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Auftrag und Auftragsgrundlagen

Das Landgericht Frankfurt am Main hat uns auf gemeinsamen Antrag der DBAG und der
CBF mit Beschluss vom 23. Dezember 2009 als gemeinsame sachverstandige Priiferin
nach § 293c Abs. 1 AktG fiir den Beherrschungsvertrag zwischen der DBAG und der
CBF bestellt. Beide Gesellschaften haben uns daher gemeinsam mit der nach § 293b
Abs. 1 AktG erforderlichen Vertragsprifung beauftragt.

Die Durchfiihrung unseres Auftrages erfolgte - mit Unterbrechungen - in den Monaten
Januar bis Marz 2010 (letzter Prifungstag: 31. Marz 2010).

Bei unserer Arbeit haben uns folgende Unterlagen vorgelegen:

-  Beherrschungsvertrag zwischen der DBAG und CBF vom 2. Marz 2010,

- Gemeinsamer Bericht der Vorstande der DBAG und CBF vom 30. Méarz 2010,
- Satzung der CBF vom 29. April 2009,

- Handelsregisterauszug der CBF vom 4. Februar 2010,

- Geschéaftsordnung des Vorstands der CBF vom 14. November 2008,

- Satzung der DBAG vom 15. Juni 2009,

- Handelsregisterauszug der DBAG vom 4. Februar 2010,

- Geschéftsordnung des Vorstands der DBAG vom 7. Dezember 2009,

- Zustimmungsbeschluss vom 25. Februar 2010 des Aufsichtsrats der
CBF zum Beherrschungsvertrag,

- Konzernabschluss zum 31. Dezember 2009 nach IFRS der DBAG nebst
Bestatigungsvermerk des Abschlussprifers,

- Jahresabschluss zum 31. Dezember 2009 der DBAG nebst Bestatigungsvermerk
des Abschlussprifers,

- Jahresabschluss zum 31. Dezember 2009 der CBF nebst Bestatigungsvermerk
des Abschlussprifers,
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- Schreiben des Amtsgerichts Frankfurt am Main - Registergericht - vom 8. Januar
2010 zum Erfordernis der Bertcksichtigung von Ausgleichs- und Abfindungsan-
sprichen nach §§ 304, 305 AktG.

Fur Umfang und Durchflihnrung unseres Auftrages und unsere Verantwortlichkeit sind,
auch im Verhaltnis zu Dritten, die als Anlage 3 beigefligten Allgemeinen Auftragsbedin-
gungen fur Wirtschaftsprtfer und Wirtschaftsprufungsgesellschaften in der Fassung
vom 1. Januar 2002 mafRgebend.
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Auftragsdurchfiihrung
Beherrschungsvertrag vom 2. Marz 2010

DBAG und CBF haben am 2. Marz 2010 einen Beherrschungsvertrag i. S. v. § 291

Abs. 1 AktG (der "Beherrschungsvertrag") geschlossen. In diesem Vertrag unterwirft sich
die CBF der Leitung durch die DBAG, indem der Vorstand der CBF verpflichtet wird, den
Weisungen der DBAG Folge zu leisten. Grenzen dieses Weisungsrechts bestehen
neben den gesetzlichen Vorschriften (§§ 299, 309 Abs. 1 AktG) inderin § 1 Abs. 2 des
Beherrschungsvertrags vorgesehenen Einschrankung des Weisungsrechts, falls die
CBF durch Weisungen ansonsten gegen sich aus dem KWG bzw. dessen Nebenbe-
stimmungen ergebende Pflichten verstoRen wirde.

Die DBAG halt mittelbar 100 % der Anteile an der CBF. Die nachfolgende Abbildung zeigt
die gesellschaftsrechliche Abhangigkeit der CBF von der DBAG:

Deutsche Borse AG

100,0% 100,0%

v Y
Clearstream Deutsche Boérse
48,9996% Holding AG Systems AG

51,0% 0,0004%
Y 3

Clearstream International S.A.

100,0%

Y

Clearstream Banking AG

Der Beherrschungsvertrag sieht in § 2 eine Verlustibernahme der DBAG gemaR § 302
AktG in der jeweils glltigen Fassung vor. Der Beherrschungsvertrag enthalt keine
Regelungen i. S. d. §§ 304, 305 AktG (vgl. hierzu nachfolgend Tz. 011).
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Gemeinsamer Bericht der Vorstinde vom 30. Mirz 2010

Die Vorstande der DBAG und der CBF erstatten den in der Anlage 2 beigefiigten
gemeinsamen Bericht zu dem Beherrschungsvertrag geman § 293a Abs. 1 AktG.

In dem gemeinsamen Bericht werden zunachst die Gruppe Deutsche Bérse und die
Vertragsparteien dargestellt. Darauf aufbauend werden die wirtschaftlichen und recht-
lichen Grunde fur den Vertragsabschluss dargestellt, die auf eine Verbesserung der
Konzernleitungsstruktur abzielen. Daran anschlieRend werden die einzelnen Regelungen
des Beherrschungsvertrags durch die Vorstande erlautert.

Ausfihrlich wird weiterhin erldutert, warum der Beherrschungsvertrag keine Ausgleichs-
und Abfindungsanspriiche nach §§ 304, 305 AktG vorsieht. Da die DBAG samtliche Anteile
an der CBF uber Tochtergesellschaften halt, an denen die DBAG unmittelbar und mittel-
bar jeweils zu 100 % der Anteile beteiligt ist (vgl. Schaubild in Tz. 10) existieren auf den
einzelnen Beteiligungsstufen fur den Beherrschungsvertrag keine nach §§ 304, 305 AktG
schutzwirdigen auRenstehenden Aktionare.

Nur fur auRenstehende Aktionare sind Ausgleichs- und Abfindungsanspriiche nach
§§ 304, 305 AktG vorgesehen.

Das Amtsgericht Frankfurt a. M., Registergericht, teilt die in dem Entwurf des gemein-
samen Berichts der Vorstande vorgetragene Rechtsauffassung, nach welcher der
Beherrschungsvertrag keine Ausgleichs- und Abfindungsanspriiche (Schreiben vom
8. Januar 2010) vorsehen muss.
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Priifungsdurchfiihrung

§ 293b AktG sieht eine Priifung des Beherrschungsvertrags durch einen sachverstandigen
Prifer vor. Da auf die Priifung nicht nach § 293b Abs. 2 i. V. m. § 293a Abs. 3 AktG ver-
zichtet werden konnte, da dies die Zustimmung aller Aktionére der DBAG und der CBF
erfordert hatte und auch nicht samtliche Anteile der CBF unmittelbar von der DBAG
gehalten werden, wurde FALK & Co mit der Priifung des Beherrschungsvertrags
beauftragt.

Prufungsgegenstand ist nach § 293b AktG der Beherrschungsvertrag. Hierbei steht im
Regelfall die Prifung der Angemessenheit von im Beherrschungsvertrag vorgesehenen
Ausgleichs- und Abfindungsanpriichen im Vordergrund. Dariiber hinaus ist zu priifen, ob
der Vertrag vollsténdig ist und den sonstigen gesellschaftsrechtlichen Anforderungen an
einen Beherrschungsvertrag genugt.

§ 293e Abs. 1 AktG sieht einen schriftlichen Bericht des sachversténdigen Priifers vor,
der mit einer Erklérung darliber abzuschlieRen hat, ob der vorgeschlagene Ausgleich
oder die vorgeschlagene Abfindung angemessen ist. Insbesondere ist vom sachver-
standigen Prifer anzugeben (§ 293e Abs. 1 Satz 3 AktG),

- nach welchen Methoden Ausgleich und Abfindung ermittelt worden sind,
- aus welchen Grinden die Anwendung dieser Methoden angemessen ist,

- welcher Ausgleich oder welche Abfindung sich bei der Anwendung verschiedener
Methoden, sofern mehrere angewandt worden sind, jeweils ergeben wiirde; zugleich
ist darzulegen, welches Gewicht den verschiedenen Methoden bei der Bestimmung
des vorgeschlagenen Ausgleichs oder der vorgeschlagenen Abfindung und der ihnen
zugrunde liegenden Werte beigemessen worden ist und welche besonderen
Schwierigkeiten bei der Bewertung der vertragsschlieRenden Unternehmen
aufgetreten sind.

Wie unter Tz. 11 dargestellt, sieht der Beherrschungsvertrag keine Ausgleichs- oder Ab-
findungsanspriiche vor, da keine auRenstehenden Aktionare existieren. Daher kénnen
wir zu den vorstehend genannten Punkten keine Angaben vornehmen.

Die gleichwohl erforderliche Verlustiibernahme nach § 302 AktG ist im Beherrschungs-
verirag vorgesehen. Auch bezuglich der sonstigen gesellschaftsrechtlichen Anforderungen
an den Beherrschungsvertrag ergaben sich keine Beanstandungen.
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Schlussbemerkung

Nach dem abschlieRenden Ergebnis unserer Priifung des Beherrschungsvertrags gem.
§ 293e AktG fassen wir unsere Feststellungen wie folgt zusammen:

In dem Beherrschungsvertrag sind zulassigerweise keine Ausgleichs- und Abfindungs-
anspriiche nach §§ 304, 305 AktG festgelegt worden. Daher entfallen Angaben zu den in

§ 293e Abs. 1 Satz 3 AktG genannten Punkten. Auch sonst gibt weder der Beherrschungs-
vertrag noch der Entwurf des gemeinsamen Berichts der Vorstdnde Anlass zu Beanstan-
dungen. Zusammenfassend kommen wir zu dem Ergebnis, dass der Beherrschungs-
vertrag die gesellschaftsrechtlich erforderlichen Mindestinhalte enthalt. Er entspricht
insbesondere den Anforderungen der §§ 291 ff. AktG.

Heidelberg, den 31. Mé&rz 2010

MANA n,%
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FALK GmbH & Co KG
Wirtschaftsprufungsgesellschaft
Ste ratungsgesellschaft

(Bertram)
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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Beherrschungsvertrag

zwischen

Deutsche Borse Aktiengeselischaft
Neue BirsenstraBe 1
60487 Frankfurt am Main
eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main
unter HRB 32232
(nachfolgend ,Deutsche Borse" genannt)

und

Clearstream Banking Aktiengeselischaft
Neue BdrsenstraBe 1
60487 Frankfurt am Main
eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main
unter HRB 7500
{nachfolgend ,Clearstream Banking" genannt)

Praambel

Die Deutsche Bdérse ist mittelbar zu 100% an der Clearstream Banking
beteiligt. Dies vorausgeschickt, schlieBen die Parteien den nachfolgenden
Beherrschungsvertrag:

g1 Leitung der Clearsteam Banking

(1) Die Clearstream Banking unterstellt die Leitung ihrer Gesellschaft der
Deutsche Bérse. Die Deutsche Borse ist demgemaB berechtigt, dem



(2)

(3)

(4)

§2

Vorstand der Clearstream Banking hinsichtlich der Leitung der
Gesellschaft Weisungen zu erteilen. Die Deutsche Borse kann dem
Vorstand der Clearstream Banking jedoch nicht die Weisung erteilen,
diesen Beherrschungsvertrag (nachfolgend auch der "Vertrag") zu
andern, aufrecht zu erhalten oder zu beendigen.

Die Deutsche Bérse wird bei ihren Weisungen gegeniiber der
Clearstream Banking die nach dem Kreditwesengesetz (KWG)
bestehende Alleinverantwortung des Vorstands der Clearstream
Banking beachten und zudem Kkeine Weisungen erteilen, deren
Ausflihrung zur Folge hat, dass die Clearstream Banking oder deren
Organe gegen die ihnen durch das KWG und dessen
Nebenbestimmungen auferlegten Pflichten verstoBen.

Weisungen bedulrfen der Schriftform (§ 126 BGB) oder der Textform
(§ 126b BGB).

Der Vorstand der Clearstream Banking ist nach MaBgabe dieses § 1
verpflichtet, die Weisungen der Deutsche Borse zu befolgen.

Verlustiibernahme

Die Deutsche Borse ist gemaB den Vorschriften des § 302 Aktiengesetz in
seiner jeweils guitigen Fassung zur Verlustiibernahme verpflichtet.

§3
(1)

(2)

Wirksamwerden und Dauer, Kiindigung, Vertragsanderungen

Dieser Vertrag wird mit seiner Eintragung in das Handelsregister am
Sitz der Clearstream Banking wirksam.

Der Vertrag ist auf unbestimmte Zeit geschlossen. Er kann von
beiden Parteien unter Einhaltung einer Kindigungsfrist von 3
Monaten zum Ende eines Geschéftsjahres der Clearstream Banking
schriftlich gekiindigt werden. Das Recht, diesen Vertrag aus
wichtigem Grunde zu kiindigen (§ 297 Aktiengesetz), bleibt davon
unberthrt. Jede Partei ist insbesondere zur Kiindigung aus wichtigem
Grund berechtigt, wenn der Deutsche Bo6rse nicht mehr (unmittelbar
oder mittelbar) die Mehrheit der Anteile an der Clearstream Banking
oder die Mehrheit der Stimmrechte aus diesen Anteilen zusteht,
sowie im Falle der Verschmelzung, Spaltung oder Liquidation der
Clearstream Banking.



§4 Teilnichtigkeit

(1) Sollte eine Bestimmung dieses Vertrages ganz oder teilweise
unwirksam oder undurchfiihrbar sein oder werden oder sollte dieser
Vertrag eine Licke enthaiten, so wird hierdurch die Wirksamkeit der
Ubrigen Bestimmungen dieses Vertrages nicht berihrt.

(2) Die Vertragsparteien werden anstelle der unwirksamen oder
unanwendbaren Bestimmung oder zur Ausfiillung der Liicke eine
Regelung vereinbaren, die im Rahmen des rechtlich Zulédssigen
wirtschaftlich dem am néachsten kommt, was die Vertragsparteien
gewollt haben oder nach dem Sinn und Zweck des Vertrages gewollt
hatten, sofern sie den Punkt bedacht hatten.

Frankfurt am Main, den 2. Marz 2010

Deutsche Borse Aktiengeselischaft

S i | ;/
//}.4; e é 57!/4(; P

z
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'

Dr. Reto Francioni Gregor Pottmeyer/’r

(Vorstandsvorsitzender) {Mitglied des Vorstands)

Clearstream Bariking Aktiengesellschaft

77
Andregs Wolf Stefan Lepp

(Vorstahdsvorsitzender) (Mitglied des Vorstands)
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GEMEINSAMER
BERICHT
DER VORSTANDE

der

Deutsche Borse Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main

und der

Clearstream Banking Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main

iiber den Beherrschungsvertrag zwischen der Deutsche Borse Aktiengesell-
schaft und der Clearstream Banking Aktiengesellschaft



Zur Unterrichtung threr Aktiondre und zur Vorbereitung der Beschlussfassungen in den Haupt-
versammlungen der Deutsche Bérse Aktiengesellschaft (,Deutsche Borse™) und der Clearstream
Banking Aktiengesellschafl (,,Clearstream Banking") erstatten der Vorstand der Deutsche Bor-
se und der Vorstand der Clearstream Banking gemal3 § 293a AktG den nachfolgenden gemein-
samen Bericht Giber den Beherrschungsvertrag zwischen der Deutsche Bérse und der Clearstream
Banking vom 2. Marz 2010. Soweit keine anderen Referenzdaten in diesem Bericht angegeben
sind, bezichen sich simtliche Angaben auf den Zeitpunkt der Unterzeichnung dieses Berichts.

1.

Led

II.

LA

ABSCHLUSS UND WIRKSAMWERDEN DES BEHERRSCHUNGSVERTRACGES

Die Deutsche Borse hat am 2. Mirz 2010 mit der Clearstream Banking einen Beherr-
schungsvertrag (nachfolgend auch der ,Vertrag®) abgeschlossen. Eine Abschrift des
Vertrages ist diesem Bericht als Anlage beigefligt.

Der Vorstand der Deutsche Borse hat dem Abschluss des Vertrages in seiner Sitzung
am 2. Mdrz 2010 zugestimmt. Die Zustimmung des Aufsichtsrats der Deutsche Barse
war fiir den Abschluss des Vertrages nicht erforderiich.

Der Vorstand der Clearstrecam Banking hat dem Abschluss des Vertrages am 22. Febru-
ar 2010 zugestimmt. Der Aufsichtsrat der Clearstream Banking hat dem Abschluss des
Vertrages am 25. Februar 2010 zugestimmt.

Der Vertrag bedarf der Zustimmungen der Hauptversammlungen der Clearstream Ban-
king und der Deutsche Barse (§ 293 Abs. 1 und 2 AktG). Der Vertrag wird der Haupt-
versammlung der Deutsche Bérse am 27. Mai 2010 zur Zustimmung vorgelegt. Der
Vertrag wird der Hauptversammlung der Clearstream Banking voraussichtlich am 12.
Mai 2010 zur Zustimmung vorgelegt. Der Vertrag wird erst wirksam, wenn er in das
Handelsregister der Clearstream Banking eingetragen worden ist (§ 294 Abs. 2 AktG).
Eine Eintragung in das Handelsregister der Deutsche Bérse ist nicht erforderlich.

DIE GRUPPE DEUTSCHE BORSE UND DIE PARTEIEN DES VERTRAGES

Die Gruppe Deutsche Barse im Uberblick

Die Deutsche Bdrse bildet als Mutterunternehmen zusammen mit ihren Tochterunter-
nehmen einen Konzern ("Gruppe Deutsche Borse"). Das Geschift der Gruppe Deut-
sche Borse gliedert sich entlang der Prozesskette im Wertpapierhandel in fiinf Segmen-

te:

° Das Segment Xetra organisiert den Handel mit Wertpapieren an der Frankfurter
Wertpapierborse im Kassamarkt mit der vollelekironischen Handelsplattform
Xetra und dem Prasenzhandel auf dem Parkett.

» Eurex ist eine der weltweit gréfiten Terminbdrsen fir den Handel von Derivaten
(Futures und Optionen) und bietet als zentraler Kontrahent Clearingdienstleis-



tungen fur den Terminmarkt, fiir den Kassamarkt sowie fiir auBerbérslich (OTC)
gehandelte Finanzprodukte an.

e Clearstream tibernimmt dem Handel nachgelagerte Aufgaben und bietet die Ab-
wicklung (“"Settlement”) sowie dic Verwahrung fiir den Handel von Aktien und
sonstigen Wertpapicren an.

B Market Data & Analytics konzipiert, verteilt und vermarktet Informationen und
Indexprodukte fiir die internationalen Finanzmirkte.

. Information Technology baut und betreibt die Handelsplattformen der Gruppe
Deutsche Borse.

Corporate Services ist ein tibergreifend fiir alle finf Segmente titiger Bereich.

Die Geschéftsaktivitdten der Segmente werden jeweils von den folgenden Unternchmen
der Gruppe wahrgenommen:

° Segment Xetra: Deutsche Borse als Trigerin der teilrechtsfihigen
Anstalt des offentlichen Rechts Frank furter Wertpa-
pierborse sowie bestimmie ihrer Beteiligungsgescll-
schaficn.

. Segment Eurex: Eurex Zirich AG (mit Sitz in der Schweiz) mit thren
Tochter- und Beteiligungsgesellschaften, zu denen
unter anderem die Eurex Frankfurt AG, die Eurex
Clearing AG und dic International Securitics Ex-
change Holdings, Inc. (ISE) (letztere mit Sitz in den
USA) gehoren; alleinige Aktiondre der Eurex Zirich
AG sind die Deutsche Bérse und die SIX Swiss Ex-
change AG (mit Sitz in der Schweiz).

- Segment Clearstream Holding AG, die Clearstream Intemati-
Clearstream: onal S.A. (mit Sitz in Luxemburg) sowic deren
Tochtergesellschafien, zu denen unter anderem dic

Clearstream Banking S.A. (mit Sitz in Luxemburg)

und die Clearstream Banking AG gechéren. Die

EDV-Bereiche einzelner Tochtergescllschafien wer-

den dem Segment Information Technology zuge-

rechnet.
o Segment Market Deutsche Bo&rse mit ihren Beteiligungen an der
Data & Analytics: STOXX Ltd. {mit Sitz in der Schweiz) sowie an wei-

teren Gesellschafien.



. Segment Information  Deutsche Borse Systems Aktiengesellschaft mit ihrer
Technology: Tochtergesellschaft Deutsche Borse Systems Inc.
(mit Sitz in den USA), dic Deutsche Brse Services
s.r.o. (mit Sitz in Tschechien) sowie Teile der
Clearstream Services S.A. und der Clearstream Ban-
king S.A. (jeweils mut Sitz in Luxemburg); dic Deut-
sche Borse Systems Akticngesellschaft ist eine
100%ige Tochtergesellschaft der Deutsche Borse.

. Bereich Corporate Im Wesentlichen die Deutsche Borse.
Services:

Die wesentlichen Konzernkennzahlen per 31. Dezember 2009 auf der Grundlage der in
Ubereinstimmung mit den International Financial Reporting Standards (IFRS) fiir Jah-
resabschliisse aufgestellten und gepriifien Konzernbilanz zum 31. Dezember 2009 und
der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung zum 31. Dezember 2009 (jeweils im Ver-
gleich zu den Jahren 2008 und 2007) sind die folgenden:

31.12.2009 31.12.2008 | 31.12.2007

° Ausgewiesenes Konzerneigenka- 3.338.8 2.978.3 2.690.2
pital in Mio. EUR

» Ergebmis vor Zinsen, Steuern und 637.8 1.508,4 1.345,9
Wertminderungsaufwand fur Ge-
schifis- oder Firmenwerte (EBI-
TA) in Mio. EUR

. Konzern-Jahrestiberschuss in 496, 1.033,3 911,7
Mio. EUR
° Bilanzsumme in Mio. EUR 161.360,5 145.878.6 79.626,7

Die Deutsche Borse

Die Deutsche Borse ist eine borsennotierte Aktiengesellschaft, eingetragen im Handels-
register des Amtsgerichts Frankfurt am Main unter HRB 32232. Das Geschafisjahr ist
das Kalenderjahr.

Der Gegenstand des Unternchmens ist der Betrieb von Borsen, insbesondere Werlpa-
pierborsen, nach MaBgabe der gesctzlichen Bestimmungen, dic Planung, Entwicklung
und Durchfiihrung clektronischer Datenverarbeitung, insbesondere im Bereich des Bor-



10.

11.
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sengeschifts und des Wertpapiergeschifts der Kreditinstitute einschlicBlich dessen Ab-
wicklung sowie die Sammlung, Verarbeitung und der Vertrieb von Finanzinformatio-
nen, sowic die Erbringung von unterstiitzenden Dienstleistungen fir mit dem Borsen-
und Wertpapiergeschift befasste Unternchmen, insbesondere durch Wahrnehmung
zentraler Dienste in siémtlichen Tatigkeitsbereichen fir die betroffenen Unternehmen.
Die Gesellschaft kann Hardware und Software und alle dazugehdrigen Einrichtungen
erwerben, veriuBern, entwickeln, mieten, vermicten oder fur Dritte einsetzen. Die Ge-
sellschaft ist berechtigt, alle Geschifte zu téfigen, MaBinahmen durchzufiihren und sons-
tige Handlungen vorzunchmen, welche zur Erreichung des Gescllschaftszwecks unmit-
telbar oder mittelbar erforderlich, geeignet oder dienlich erscheinen. Sie kann insheson-
dere Grundstiicke erwerben und verduBern, Zweigniederlassungen im In- und Ausland
errichten, sich an Unternehmen gleicher oder verwandter, in Sonderfillen auch anderer
Art, beteiligen, solche errichten oder erwerben. Die Gescllschaft ist ferner zum Ab-
schluss von Unternehmens- und Interessengemeinschaftsvertragen berechtigt. Die Ge-
sellschaft unterliegt der im Bankgewerbe tiblichen Geheimhaltungspflicht.

In der Gruppe Deutsche Bérse nimmt die Deutsche Borse die Aktivitiiten der Segmente
Xetra und Market Data & Analytics wahr, und zwar gemeinsam mit den Gescllschafien,
an denen sie Anteile hilt und die diesen Segmenten zuzuordnen sind.

Ferner ist die Deutsche Bérse Inhaberin der immatericllen Wirtschaftsgiiter (insbeson-
dere des Kundenstamms und der Software) des von der Eurex Frankfurt Aktiengesell-
schaft fur Rechnung der Deutsche Bérse betricbenen Terminmarkts Eurex Deutschland
und erbringt fur diesen Terminmarkt unterstiitzende Dienstleistungen.

Dariiber hinaus werden in der Deutsche Barse Aufgaben - die sogenannten Corporate
Services — wahrgenommen, die typischerweise bei ciner borsennotierten Aktiengesell-
schaft anfallen, die an der Spitze cines Konzerns steht und zugleich operativ tdtig ist.
Corporate Services iibernimmt die folgenden Zentralfunktionen fur dic Gibrigen Seg-
mente: Group Corporate Office (Stabsfunktionen zur Unterstiitzung von Organen und
Personalentwicklung Fihrungskrafie); Investor Relations & Treasury (Pflege der Be-
zichungen zu Aktiondren und Konzernfinanzierung); Corporate Communications (Un-
ternehmenskommunikation); Legal Affairs (Rechtsabteilung); Group Strategy (Kon-
zernstrategic); Human Resources (Personalabteilung): Strategic Finance (M&A Projck-
te, Beteiligungsmanagement, Investitionscontrolling); Group Compliance, Information
Security & Risk Management (Risikomanagement und Uberwachung der Einhaltung
von Vorschrifien fiir die Gruppe Deutsche Bérse); Financial Accounting and Control-
ling (Finanzbuchhaltung und Controlling); Internal Auditing (Revision); Orgamzation
& Administration (Gebdudemanagement, Infrastruktur-Berentstellung, Einkauf).

Zum 31. Dezember 2009 hielt die Deutsche Bérse unmittelbar 12 voll konsolidierte (al-
so mit ithren Aktiva und Passiva in den Konzernabschluss einbezogene) Tochtergesell-
schaften. Sie war zum 31. Dezember 2009 mittelbar an weiteren 21 voll konsolidierten
Gesellschaften beteiligt. Weitere 10 Gesellschaften (an denen die Deutsche Bérse zum
31. Dezember 2009 unmittelbar oder mittelbar beteiligt war) wurden "at equity” bilan-
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ziert (dies heiBt, dass nicht die Vermdgenswerte und Schulden der Gesellschaft im Kon-
zernabschluss dargestellt werden, sondern nur das anteihige Eigenkapital).

Die wesentlichen Beteiligungen der Deutsche Borse, die auflerhalb der Segmente
Xetra/Teilbetrich Franktfurter Wertpapierborse und Market Data & Analytics titig sind,
sind die Eurex Ziirich AG mit ihren Beteiligungsgesellschaften (wie z.B. die Eurex
Frankfurt AG, die Eurex Clearing AG und die International Securities Exchange Hol-
dings, Inc.), die Clearstream Holding AG, die Clearstream International S.A. mit thren
Beteiligungsgesellschaften sowie diec Deutsche Borse Systems Aktiengesellschaft mit
ihrer 100%igen Tochtergesellschaft Deutsche Borse Systems Inc.

Als Trigerin der Frankfurter Wertpapierbdrse verfugt die Deutsche Bérse Gber cine Er-
laubnis nach dem Bdrsengesetz.

Das Grundkapital der Deutsche Bérse betragt derzeit € 195.000.000 und ist eingeteilt in
195.000.000 auf den Namen lautende Stiickaktien mit einem anteiligen Betrag des
Grundkapitals von je € 1,00.

Es aibt keine stimmrechtslosen Aktien der Deutsche Bérse.

Die Aktie der Deutsche Borse st an der Frank furter Wertpapierborse im Marktsegment
Prime Standard zugelassen.

Die Gruppe Deutsche Bérse (im Sinne des Konsolidierungskreises fiir den Konzernab-
schluss) beschiftigte in 2009 im Durchschnitt 3.549 und am 31. Dezember 2009 3.600
Mitarbeiterinnen/Mitarbeiter. Davon entficlen 579 auf die Deutsche Bérse zum 31. De-
zember 2009 (HGB Angaben).

Vorsitzender des Vorstands der Deutsche Borse st Dr. Reto Francioni. Weitere Mit-
glieder des Vorstands der Deutsche Bérse sind die Herren Gregor Pottmeyer, Frank
Gerstenschlager, Dr.-Ing. Michael Kuhn, Andreas Preufl und Jeffrey Tessler.

Der Aufsichtsrat der Deutsche Borse besteht aus |8 Mitgliedern (§ 9 Abs. 1 Satz 1 der
Satzung). Er setzt sich nach den Vorschriften des Driitelbeteiligungsgesetzes aus 12
Aufsichtsratsmitgliedern der Anteilseigner und sechs Aufsichtsratsmitgliedern der Ar-
beitnehmer zusammen.

Dem Aufsichtsrat gehtren gegenwirtig an:

- Dr. Manfred Gentz, Vorsitzender

- Gerhard Roggemann, Stellvertretender Vorsitzender

- Herbert Baver*

- Richard Berliand

- Birgit Bokel*

- Hans-Peter Gabe®



- Dr. Joachim Faber

- Richard M. Hayden

- Craig Heimark

- Dr. Konrad Hummler
- David Krell

- Hermann-Josef Lamberti
- Friedrich Merz

E Thomas Neifle

- Roland Prantl*

- Dr. Erhard Schipporeit
- Norfried Stumpf*

- Johannes Witt*

Arbeitnehmervertreter sind mit * markiert.

Die wesentlichen Kennzahlen der Deutsche Bérse per 31. Dezember 2009 (Einzelab-
schluss) auf der Grundlage der in Ubereinstimmung mit dem H andelsgesetzbuch (HGB)
fiir Jahresabschliisse aufgesteliten und gepriiften Bilanz zum 31. Dezember 2009 und

der Gewinn- und Verlustrechnung zum 31. Dezember 2009 (jeweils im Vergleich zu
den Jahren 2008 und 2007) sind die folgenden:

31.12.2009 31.12.2008 | 31.12.2007

® Ausgewiesenes Eigenkapital in 2.185,8 2.1144 1.916,3
Mio. EUR

. Ergebnis vor Zinsen, Steuern und 695.8 1.378,4 1.113,8
Wertminderungsaufwand fiir Ge-

schifts- oder Firmenwerte (EBI-
TA) in Mio. EUR

o Jahresiiberschuss in Mio. EUR 4531 971,2 773.6

° Bilanzsumme in Mio. EUR 4.344.0 42989 4.571,8
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Die Clearstream Banking

Die Clearstream Banking ist eme Aktiengesellschaft, eingetragen im Handelsregister
des Amtsgerichts Frankfurt am Main unter HRB 7500. Das Geschifisjahr ist das Kalen-
derjahr,

Der Gegenstand des Unternehmens der Clearstream Banking ist der Betrieb

- ciner Wertpapiersammelbank und die Durchfiihrung aller damit verbundenen
Aufgaben, einschlieBlich der Daten- und Informationsiibermittlung zwischen
Aktiondren, Instituten und Emittenten sowie die Zurverfiigungstellung entspre-
chender Systeme:

- einer zentralen Buchungs- und Clearingstelle zur Vereinfachung des internatio-
nalen Effekicngiroverkehrs; sowie

- cines Systems zur Sicherheitenstellung und —verwaltung (Collateral Manage-
ment).

Die Geselischaft ist auch befugt, als Treuhiinderin

- ber der Ausgabe von Investmentzertifikaten der Kapitalanlagegesellschafien so-
wie bei der Verwahrung und Verwaltung der jeweiligen Fondsvermégen taitig zu
werden;

- entsprechend bei der Ausstellung von Zertifikaten fiir auslindische Aktien mit-
zuwirken;

- bei der Einfiihrung von ausliandischen Aktien zum Handel und zur amtlichen No-
tiecrung an in- und ausldndischen Wertpapierborsen mitzuwirken und weitere
Aufgaben des Wertpapier- und Borsenwesens wahrzunehmen, die geeignet sind,
den internationalen Effektengiroverkehr zu erleichtern; sowie

- fur Wertpapier- und Geldsicherheiten oder Forderungen titig zu werden, die zur
Besicherung fir Anleihen, die bei der Gesellschaft verwahrt werden, bestimint
sind.

Die Gesellschaft ist auch befugt, als Verwahrerin

- von Edelmetallen titig zu werden, soweit die verwahrien Edelmetalle als De-
ckungsmasse fur Anleihen bestimmt sind, die bei der Gesellschaft verwahrt wer-
den;

- entsprechende Edelmetalle fiir Institute zu verwahren, die in die Abwicklung der
Begebung oder Erflillung der Anleihen nach den Emissionsbedingungen einge-
bunden sind;
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- Kontrollaufgaben im Bezug auf Lieferanspriiche iber Edelmetalle auszuiiben,
die als Deckungsmasse flir Anlethen bestimmt sind, die bei der Gesellschaft
verwalhrt werden und

- von Edelmetallen fir Kunden tdtig zu werden.

Die Gesellschaft ist berechtigt, Zweigniederlassungen und Reprisentanzen im In- und
Ausland zu errichten. Unternchmensvertrige abzuschlieBen sowic sich an anderen Un-
ternehmen zu beteiligen. Die Geselischaft kann sich ferner an einem internationalen Ef-
fektengiroverkehr beteiligen und an allen Unternehmungen mitwirken, die der Abwick-
lung und Vereinfachung des internationalen Wertpapierverkehrs dienen.

Alleinige Aktiondrin der Clearstream Banking ist die Clearstream International S.A. mit
Sitz in Luxemburg. An der Clearstream International S.A. sind die Deutsche Borse mit
emem Anteil in Héhe von 48,9996% des Grundkapitals, die Clearstream Holding AG
mit einem Anteil in Hohe von 51% des Grundkapitals und die Deutsche Bérse Systems
AG mit einem Anteil in Hohe von 0,0004% des Grundkapitals unmittelbar beteiligt. Die
Deutsche Borse ist die alleinige Aktiondrin der Clearstream Holding AG und der Deut-
sche Bérse Systems AG. Die Deutsche Bérse ist somit (mittelbar) zu 100% an der
Clearstream Banking beteiligt.

Die Clearstream Banking hilt 17,48% des Stammkapitals und der Stimmrechte an der
Link-Up Capital Markets, S.L. mit Sitz in Spanien. Dariiber hinaus hat dic Clearstream
Banking keine weiteren Beteiligungen, Zweigniederlassungen oder Reprisentanzen.

Die Clearstream Banking verfligt als Kreditinstitut im Sinne des Kreditwesengesetzes
(KWG) tber cine Bankerlaubnis. Als Kreditinstitut unterliegt die Clearstream Banking
insbesondere den Eigenkapitalvorschriften des KWG und der Solvabilititsverordnung,
der Solvenzaufsicht der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) und
den Mindestanforderungen an das Risikomanagement (MaRisk). Die Clearstream Ban-
king ist cine Wertpapiersammelbank im Sinne des Depotgesetzes. Dariiber hinaus ist
die Clearstream Banking eine gegeniiber der Deutschen Bundesbank notifizierte Betrei-
berin eines Zahlungs- sowie Wertpapierliefer- und Abrechnungssystems im Sinne von §
24b KWG@G. Die BaFin hat der Clearstream Banking mit Schreiben vom 5. November
2009 mitgeteilt, dass es sich bei der Clearstream Banking um ein systemrelevantes Kre-
ditinstitut handele und die BaFin kiinftig plane, Vertreter der BaFin in die Aufsichtsrats-
sitzungen der Gesellschaft zu entsenden.

Das Grundkapital der Clearstream Banking betrigt € 25.000.000 und ist eingeteilt in
25.000.000 auf den Namen lautende Stiickaktien mit einem anteiligen Betrag des
Grundkapitals von je € 1,00. Die Aktien der Clearstream Banking sind nicht bérsenno-
tiert. Es gibt keine stimmrechtslosen Aktien. Wandelschuldverschreibungen, Gewinn-
schuldverschreibungen, Genussrechte oder Aktienoptionen sind nicht ausgegeben.

Dic Clearstream Banking beschiftigte zum 31. Dezember 2009 360 Mitarbeiterin-
nen/Mitarbeiter.



Vorstandsmitglieder der Clearstream Banking sind die Herren Andreas Wolf (Vorsit-
zender des Vorstands), Stefan Lepp, Mathias Papenful und Frau Katja Rosenkranz.

Der Aufsichtsrat der Clearstream Banking besteht aus 6 Mitgliedern (§ 8 Abs. 1 der Sat-
zung). Er setzt sich nach den Vorschriften des Drittelbeteiligungsgesetzes aus 4 Auf-
sichtsratsmitgliedern der Anteilseigner und zwei Aufsichtsratsmitgliedern der Arbeit-
nehmer zusammen,

Dem Aufsichtsrat der Clearstream Banking gehtren gegenwirtig an:

- Jeffrey Tessler, Vorsitzender

- Yves Baguet

- Peter Eck*

- Frank Gerstenschliger

- Norfried Stumpf*

- Marcus Thompson

Arbeitnehmervertreter sind mit * markiert. Jeffrey Tessler und Frank Gerstenschldger
sind zugleich Mitglieder des Vorstands der Deutsche Bérse.

Die wesentlichen Kennzahlen der Clearstream Banking per 31. Dezember 2009 (Einzel-
abschluss) auf der Grundlage der in Ubereinstimmung mit dem Handelsgesetzbuch
(HGB) fiir Jahresabschliisse aufgestellten und gepritften Bilanz zum 31. Dezember 2009
und der Gewinn- und Verlustrechnung zum 31. Dezember 2009 (jeweils im Vergleich
zu den Jahren 2008 und 2007) sind die folgenden:

31.12.2009 | 31.12.2008 | 31.12.2007

. Ausgewiesenes Eigenkapital in 2426 240,7 203.8
Mio. EUR

® Ergebnis vor Zinsen, Steuern und 123,7 141,1 89,2
Wertminderungsaufwand fiir Ge-

schiifts- oder Firmenwerte (EBI-
TA) in Mio. EUR

- Jahrestiberschuss in Mio. EUR 922 90,4 63,3

] Bilanzsumme in Mio. EUR 820 1.382 1.431
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WIRTSCHAFTLICHE UND RECHTLICHE GRUNDE FUR DEN ABSCHLUSS
DES VERTRAGES

Verbesserung der Konzernleitungsstruktur

Fiir den Abschluss des Vertrages sprechen wirtschaftliche Griinde, insbesondere in
Form der Verbesserung der Konzernleitungsstruktur innerhalb der Gruppe Deutsche
Borse.

Im Jun/Juli 2009 wurde innerhalb des Segments Clearstream eine Zwischen-Holding-
Struktur eingerichtet, indem das Grundkapital der Clearstrcam Holding AG im Wege
einer Sachkapitalerhhung erhoht und in diesern Zusammenhang 51% der Anteile an
der Clearstream International S.A. (Luxemburg) von der Deutsche Borse mn die
Clearstream Holding AG eingebracht wurden. Dic Clearstream Holding AG ist infolge
der Einbringung iiber ihre Mehrheitsbeteiligung an der Clearstream International S A.
mittelbar an der Clearstream Banking und der Clearstream Banking S.A. (Luxemburg)
beteiligt und fungiert seither als Zwischen-Holding im Segment Clearstream. Hinter-
grund der Zwischen-Holding-Struktur war, das Rating der Clearstrecam Banking S.A.
unabhiingiger von dem Rating der Deutsche Borse zu gestalten. Durch die Einzichung
der Clearstream Holding AG als zusitzlicher Ebene zwischen der Clearstream Intemna-
tional S.A. und der Deutsche Bérse wiirde nidmlich ein méglicher Zugriff auf das Ei-
genkapital der Clearstream Banking S.A. erschwert. Der Beherrschungsvertrag zwi-
schen der Deutsche Bérse und der Clearstream Banking hat hicrauf keinen Einfluss.

Der Vorstand der Clearstream Holding AG besteht derzeit aus den Herren Jeffrey Tess-
ler, Andreas Preul3, Dr.-Ing. Michael Kuhn und Andreas Woll. Zur Vereinheitlichung
der Management-Strukturen innerhalb des Segments Clearstream ist beabsichtigt, den
Vorstand der Clearstream Holding AG  kiinflig  vollstindig mit  Vorstin-
den/Geschifisleitern anderer Clearstream-Gesellschafien zu besetzen. Der Abschluss
des Beherrschungsvertrags dient insoweit der Aufrechterhaltung und Stirkung der orga-
nisatorischen Eingliederung der Clearstream Banking in die Gruppe Deutsche Borse -
mit der Deutsche Borse als Konzernobergesellschaft - auch im Falle kiinftiger personel-
ler Anderungen im Vorstand der Clearstream Holding AG.

Eine organisatorische Eingliederung ist neben der wirtschaftlichen und finanziellen
Eingliederung, auch eine Voraussetzung flir das Bestehen einer umsatzsteuerlichen Or-
ganschaft. Einc orgamsatorische Eingliederung liegt vor, wenn der Organtrager durch
organisatorische MaBBnahmen sicherstellt, dass in der Organgesellschafl scin Wille tat-
sachlich ausgefithrt wird. Dies kann iiber mehrere Wege sichergestellt werden, wie z.B.
iiber den Abschluss eines Beherrschungsvertrages. Bei Vorliegen cines Beherrschungs-
vertrages sind zusitzliche MalBlnahmen zur Sicherstellung der organisatorischen Ein-
gliederung in der Regel entbehrlich. Der Abschluss des Beherrschungsvertrages dient
mnsofern auch dem Ziel der nachhaltigen Starkung der umsatzsteuerlichen Organschaft
zwischen der Deutsche Bérse und der Clearstream Banking, unabhingig von der kiinfti-
gen Besetzung der Gremien in den Clearstream-Gesellschaften. Das Fehlen ciner um-
satzsteuerlichen Organschaft zwischen der Deutsche Borse und der Clearstrcam Ban-
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king hitte erhebliche wirtschaftliche Nachteile fiir beide Unternchmen. Leistungen zwi-
schen beiden Unternchmen miissten ohne Vorliegen einer umsatzsteuerlichen Organ-
schaft mit ciner Umsatzsteuer in Hohe von derzeit 19% in Rechnung gestellt werden.
Da aus Sicht der leistungsempfangenden Gesellschaft ohne umsatzsteuerliche Organ-
schaft — bedingt durch die Art der von ihr selbst erbrachten Umsitze — keine vollstindi-
ge Vorsteuerentiastung erfolgen kann, wiirden sich bei Fehlen einer umsatzsteuerlichen
Organschaft auch die (bisher) nicht mit Vorsteuer belasteten Vorleistungen der leis-
tungserbringenden Gesellschaft, z.B. fiir Personal, sowie der im Leistungsprozess der
leistungserbringenden Gesellschaft geschaffene Mehrwert, nachteilig fiir dic leistungs-
empfangende Gesellschaft auswirken.

Rechtliche Vorteile eines Beherrschungsvertrages zwischen der Deutsche Borse und
der Clearstream Banking

Ohne Beherrschungsvertrag besteht zwischen der Deutsche Bdrsc und der Clearstream
Banking ein sogenannter faktischer Konzern, auf den dic Regelungen in den §§ 311 T,
AktG Anwendung finden. Danach ist die Deutsche Borse unter anderem verpflichtet,
der Clearstream Banking jeden wihrend eines Geschiifisjahres zugefigten Nachteil aus-
zugleichen (§ 311 Abs. 1 AktG). Nachteile miissen jeweils bis zum Ende des betreffen-
den Geschifisjahres entweder tatsdchlich ausgeglichen werden oder e¢s muss bestimmt
werden, wann und durch welche Vorteile Nachteile ausgeglichen werden (§ 311 Abs. 2
Satz 1 AktG). Auf die zum Ausgleich bestimmten Vorteile ist der abhingigen Gescll-
schaft ein Rechtsanspruch zu gewihren (§ 311 Abs. 2 Satz 2 AktG). Dies bedeutet, dass
samtliche MaBnahmen und Geschiifie der Clearstream Banking, die auf Veranlassung
bzw. Weisung der Deutsche Bérse vorgenommen werden, in jedem Einzelfall daraufhin
untersucht werden miissen, ob (und in welchem MabBe) diese fiir die Clearstrecam Ban-
king nachteilig sind und zu einer Ausgleichspflicht der Deutsche Bérse fithren. Auf-
grund des umfangreichen Leistungsaustauschs zwischen der Clearstream Banking und
der Deutsche Bérse ist ein erheblicher administrativer Aufwand im Zusammenhang mit
der Feststellung etwaiger Nachteilszufligungen verbunden, der durch den Abschluss des
Beherrschungsvertrages entfillt.

Verlustausgleichspflicht der Deutsche Borse, angemessener Schutz der Interessen
der Clearstream Banking

Mit dem Weisungsrecht der Deutsche Bérse gegeniiber der Clearstream Banking geht
gemill § 302 Abs. 1 AktG die Verpflichtung der Deutsche Borse einher, einen sonst
entstehenden Jahresfehlbetrag (Verlust) der Clearstream Banking auszugleichen (siche
auch Tz 46 ff). Die Clearstream Banking erhilt hiermach einen Anspruch gegen die
Deutsche Borse auf pauschalen Ausgleich jedes sonst wihrend der Vertragsdaucr ent-
stehenden Jahresfehlbetrages, soweit dieser nicht dadurch ausgeglichen wird, dass den
anderen Gewinnriicklagen Betrdge entnommen werden, die wihrend der Vertragsdauer
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in sie eingestellt worden sind. Dic Deutsche Bérse muss mit anderen Worten keinen
Einzelausgleich der mdglicherweise durch Einflussnahmen erlittenen Einbufien herbei-
filhren, der sonst nach den Regeln des hier gegebenen so genannten faktischen Kon-
zerns von der Deutsche Borse durchzufiihren wire (vgl. hierzu bereits Tz. 39). Vielmehr
erhilt die Clearstream Banking einen vollen Verlustausgleich durch die Deutsche Borse.
Der Grund fiir einc etwaige Verlustentstchung bei der Clearstream Banking ist dabei -
relevant.

ALTERNATIVEN ZUM ABSCHLUSS EINES BEHERRSCHUNGSVERTRAGES

Zur Erreichung der vorstchend beschriebenen Zielsetzungen kommen andere Gestaltun-
een nicht in Betracht.

Die von den Parteien erorterten Alternativen haben sich gegeniiber dem Abschluss eines
Beherrschungsvertrages als weniger praktikabel, mit rechtlichen Risiken behafiet oder
ungeeignet erwiesen. So wiirde z.B. eine Eingliederung der Clearstream Banking in die
Deutsche Borse gemidB §§ 319 ff. AktG voraussetzen. dass sich dic Aktien der
Clearstream Banking unmittelbar in der Hand der Deutsche Bérse befinden, so dass ei-
ne Eingliederung schon aus diesem Grunde ausscheidet. Auch ein Formwechsel der
Clearstreamm Banking z.B. in eine Gesellschaft mit beschrinkter Haftung (GmbH) oder
cine Personengesellschaft wire keine geeignete Gestaltungsalternative. Darliber hinaus
ist die Rechtsform der Aktiengesellschaft eine innerhalb der Gruppe Deutsche Borse
bevorzugte Rechtsform, wovon nicht ohne Grund abgewichen werden soll.

ERLAUTERUNG DES VERTRAGES

Die wesentlichen Bestimmungen des als Anlage beigefiigten Vertrages werden im Fol-
genden erlautert:

§ 1 Leitung der Clearstream BanKking

§ 1 Abs. 1 des Vertrages regelt die flir den Beherrschungsvertrag vertragstypische Lei-
tung der Clearstream Banking durch die Deutsche Bérse. Danach kann der Vorstand der
Deutsche Borse dem Vorstand der Clearstream Banking hinsichtlich der Leitung der
Gesellschaft im Rahmen des § 308 AktG Weisungen erteilen. Trotz dieses Weisungs-
rechts bleibt die Clearstream Banking cin rechtlich selbstdndiges Unternehmen mit ¢i-
genen Organen. Dem Vorstand der Clearstream Banking kommt folglich auch weiterhin
die Aufgabe der Geschifisfiihrung und der Vertretung der Clearstream Banking nach
aufien zu. Auf der Grundlage des Beherrschungsvertrages ist der Vorstand der
Clearstream Banking hingegen berechtigt und verpflichtet, zulassige Weisung der Deut-
sche Borse zu befolgen. Dabei sind gemiB § 308 AkIG auch solche Weisungen zuldssig,
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die fiir die Clearstream Banking als abhingige Gesellschaft nachteilig sind, wenn sic
den Belangen der Deutsche Borse oder der mit ihr und der Clearstream Banking kon-
zernverbundenen Unternehmen dienen. Eine Weisung, den Vertrag zu dndem. aufrecht
zu erhalten oder zu beendigen, wire nach § 299 AktG jedoch nicht zulassig. Das Wei-
sungsrecht besteht nur gegentiber dem Vorstand, nicht aber gegeniiber dem Aufsichtsrat
oder der Hauptversammlung der Clearstream Banking. Werden dem Vorstand Weisun-
gen in Angelegenheiten erteilt, die der Zustimmung des Aufsichtsrats der Clearstream
Banking bediirfen, kann die Zustimmung nach MaBgabe von § 308 Abs. 3 AktG durch
eine Wiederholung der Weisung ersetzt werden. Das Weisungsrecht beginnt ab dem
Zeitpunkt des Wirksamwerdens des Vertrages. Die Mitwirkungsbefugnisse der Haupt-
versammlung der Clearstream Banking werden durch das Weisungsrecht nicht berihrt.

§ 1 Abs. 2 des Vertrages enthidlt die aus regulatorischen Griinden erforderliche Ein-
schrankung des Weisungsrechts, wonach die Deutsche Borse bei thren Weisungen ge-
geniiber der Clearstream Banking die nach dem Kreditwesengesetz (KWG) bestehende
Alleinverantwortung des Vorstands der Clearstream Banking beachten und zudem keine
Weisungen crteilen wird, deren Ausfiihrung zur Folge hat, dass dic Clearstream Ban-
king oder deren Organe gegen dic ihnen durch das KWG und dessen Nebenbestimmun-
gen auterlegten Pflichten verstoflen.

§ 2 Verlustiibernahme

Besteht ein Beherrschungsvertrag, so ist der andere Vertragsteil (d.h. hier dic Deutsche
Bérse) gemil § 302 Abs. 1 AktG verpflichtet, jeden wahrend der Vertragsdauer sonst,
d.h. ohne Beriicksichtigung der Verlustausgleichspflicht, entstehenden Jahresfehlbetrag
der beherrschten Gesellschaft (d.h. hier der Clearstream Banking) auszuglcichen, soweit
dieser nicht dadurch ausgeglichen wird, dass den anderen Gewinnriicklagen Betriige
entnommen werden, dic wihrend der Vertragsdauer in diese Riicklagen eingestellt wor-
den sind. Die Verlustausgleichspflicht gilt bei einem Beherrschungsvertrag zwischen
zwei Aktiengesellschaften kraft Gesetzes. Der dynamische Verweis in § 2 des Vertrags
dient insofern lediglich als Hinweis auf die gesetzlichen Regelungen.

Nach herrschender Meinung gilt die Verpflichtung zum Verlustausgleich erstmals fiir
das gesamte Geschifisjahr, in dem der Vertrag wirksam wird.

Der Anspruch auf Verlustausgleich wird nach herrschender Meinung bereits mit Ablauf
des letzten Tages eines jeden Geschéfisjahres der Clearstream Banking fillig, fiir das
der jeweilige Anspruch besteht. Zwischen Filligkeit und der tatsdchlichen Erfiillung des
Anspruchs werden fiir den Ausgleich Filligkeitszinsen in der jeweils geltenden gesetz-
lichen Hohe geschuldet. Diese betragen unter Kaufleuten derzeit 5% p.a. (§§ 352 Abs,
1, 353 HGB). Etwaige dariiber hinausgehende Verzugszinsen bleiben hiervon unbe-
rithrt.

Nach § 302 Abs. 4 AktG verjahrt der Anspruch auf Verlustausgleich in zehn Jahren seit
dem Tag, an dem diec Eintragung der Beendigung des Vertrags in das Handclsregister
cingetragen und nach § 10 HGB bekannt gemacht worden ist.
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§3  Wirksamwerden und Dauer. Kiindigung, Vertragsinderungen

Der Vertrag gibt in § 3 Abs. | die gesetzliche Regelung wieder, dass der Vertrag erst
mit seiner Eintragung in das Handelsregister des Sitzes der Clearstream Banking wirk-
sam wird (§ 294 Abs. 2 AktG). Gemil § 293 Abs. | u. 2 AktG wird der Vertrag ferner
nur mit Zustimmung der Hauptversammlung der Clearstream Banking und der Deut-
sche Borse wirksam (vgl. oben Tz. 4). Der Beschluss der Hauptversammlungen der
Clearstream Banking und der Deutsche Borse bedarf jeweils der cinfachen Stimmen-
mehrheit des § 133 Abs. 1 AktG und zusitzlich einer Mchrheit von mindestens drei
Vierteln des bei der Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals (§ 293 Abs. 1 u. 2
AktG).

Der Vertrag ist auf unbestimmte Zeit geschiossen, kann aber jederzeit unter Einhaltung
einer Kindigungsfrist von drei Monaten schriftlich zum Ende eines Geschifisjahres der
Clearstream Banking gekiindigt werden (§ 3 Abs. 2). Dic aulierordentliche Kiindigung
ist nach § 3 Abs. 2 Satz 3 des Vertrages ohne Einhaltung ciner Kiindigungsfrist mog-
lich, wenn e wichtiger Grund fiir die Kiindigung vorliegt. Diese Regelung entspricht
der gesetzlichen Bestimmung in § 297 Abs. 1 Satz | AKtG. Ausdriicklich vereinbart ha-
ben Deutsche Borse und Clearstream Banking in § 3 Abs. 2 Satz 4 ein Kiindigungsrecht
der Parteien aus wichtigem Grund fur den Fall, dass der Deutsche Borse nicht mehr
(unmittelbar oder mittelbar) die Mchrheit der Anteile an der Clearstream Banking oder
die Mehrheit der Stimmrechte aus diesen Anteilen zusteht, sowie im Falle der Ver-
schmelzung, Spaltung oder Liquidation der Clearstream Banking.

§ 4 Teilnichtigkeit

§ 4 des Vertrages enthiilt eme iibliche sog. salvatorische Klausel, die die Wirksamkeit
und Durchfiihrbarkeit des Vertrages flir den Fall sichert, dass cinzelnc Bestimmungen
entweder bei Abschluss des Vertrages bereits unwirksam oder nicht durchfiihrbar waren
oder cs spiter, z.B. durch eine Gesetzes- oder Rechtsprechungsidnderung, werden.

KEIN AUSGLEICH UND ABFINDUNG, VERTRAGSPRUFUNG

Der Beherrschungsvertrag sieht keine Ausgleichs- und Abfindungsanspriiche nach §
304 AktG bzw. § 305 AktG vor, weil sich zwischen der Deutsche Bérse als herrschen-
dem Unternchmen und der Clearstream Banking als beherrschtem Unternchmen auf
keiner Stufe konzernfremde Aktionire befinden und die Clearstram Banking nach herr-
schender Meinung daher keine ,jaulienstehenden Aktiondre* hat, zu deren Gunsten ein
Ausgleich und einc Abfindung nach §§ 304, 305 AktG zu vereinbaren wiire. Dies folgt
bereits aus der Regierungsbegriindung zum Aktiengesetz von 1965, wonach der andere
Vertragsteil selbst sowie dic dem anderen Vertragsteil gleichgesteliten Personen keine
~auBcnstehenden Aktiondre® sind. Hierzu gehdren nach der Regierungsbegriindung die-



Jenigen Personen, deren Vermdgen wirtschaftlich mit dem Vermégen des anderen Ver-
tragsteils eine Einheit bildet oder deren Ertrdge dem anderen Vertragsteil (hier also der
Deutsche Bérse) letztlich zuflicBen, was bei der Clearstream International S.A.. als al-
leiniger Aktiondrin der Clearstream Banking, zutrifft. Als Alleinaktionirin der
Clearstream Banking ist dariiber hinaus dic Zustimmung der Clearstream International
S.A. zu dem Abschluss des Beherrschungsvertrages notwendig. Es ist zudem vorgese-
hen, dass die Clearstream International S.A. in der Hauptversammlung der Clearstream
Banking vorsorglich auf die Vereinbarung cines Ausgleichs und ciner Abfindung ver-
zichtet.

GemalB § 293b Abs. 1 AktG ist ein Beherrschungsvertrag durch einen oder mehrere
sachverstandige Priifer (Vertragspriifer) zu priifen, es sei denn, dass sich alle Aktien der
abhiingigen Gesellschaft in der Hand des herrschenden Unternchmens befinden (§ 293b
Abs. | AktG) oder alle Antellsinhaber aller beteiligten Unternchmen in éffentlich be-
glaubigter Form hicrauf verzichten (§ 293b Abs. 2 .V.m. § 293a Abs. 3 AktG). Ein no-
tariell beglaubigter Verzicht durch samtliche Aktionidre der Deutsche Borse scheidet
vorlicgend aus. Nach herrschender Meinung befinden sich ,alle Akticn der abhangigen
Gesellschaft in der Hand des herrschenden Unternehmens®, wenn simtliche Anteile der
abhingigen Gesellschaft {also der Clearstrecam Banking) dem herrschenden Unternch-
men (also der Deutsche Borse) unmittelbar selbst gehéren. Da die Deutsche Bérse zwar
mittelbar, aber nicht unmittelbar alleinige Eigentiimerin aller Aktien an der Clearstream
Banking ist und die Ausnahmen von dem Erfordernis einer Vertragspriifung nach herr-
schender Auffassung im vorlicgenden Fall folglich nicht eingreifen, wird der Vertrag
durch einen sachverstidndigen Priifer gepriifi.
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Anlage

Beherrschungsvertrag zwischen der Deutsche Borse AG und der Clearstream Banking AG vom
2. Mirz 2010



Anlage 3



teegenstralle 14 - 4

lars

Allgemeine Auftragsbedingungen

fur

Wirtschaftspriifer und Wirtschaftspriifungsgesellschaften
vom 1. Januar 2002

1. Geltungsbereich

(1) Die Auftragsbedingungen gelten fir die Vertrage zwischen Wirtschafts-
priifern oder Wirtschaftsprifungsgesellschaften (im nachstehenden zusam-
menfassend ,Wirtschaftspriifer” genannt) und ihren Auftraggebern (ber Prii-
fungen, Beratungen und sonstige Auftrage, soweit nicht etwas anderes aus-
driicklich schriftlich vereinbart oder gesetzlich zwingend vorgeschrieben ist.

(2) Werden im Einzelfall ausnahmsweise vertragliche Beziehungen auch
zwischen dem Wirtschaftsprifer und anderen Personen als dem Auftraggeber
begriindet, so gelten auch gegeniiber solchen Dritten die Bestimmungen der
nachstehenden Nr. 9.

2. Umfang und Ausfilhrung des Auftrages

(1) Gegenstand des Auftrages ist die vereinbarte Leistung, nicht ein be-
stimmter wirtschaftlicher Erfolg. Der Auftrag wird nach den Grundsatzen ord-
nungsmafiger Berufsausibung ausgefiihrt. Der Wirtschaftsprifer ist be-
rechtigt, sich zur Durchfihrung des Auftrages sachverstandiger Personen zu
bedienen.

(2) Die Berucksichtigung auslandischen Rechts bedarf — aulier bei betriebs-
wirtschaftlichen Prifungen — der ausdriicklichen schriftlichen Vereinbarung.

(3) Der Auftrag erstreckt sich, soweit er nicht darauf gerichtet ist, nicht auf die
Prifung der Frage, ob die Vorschriften des Steuerrechts oder Sondervor-
schriften, wie z.B. die Vorschriften des Preis-, Wettbewerbsbeschrankungs-
und Bewirtschaftungsrechts beachtet sind; das gleiche gilt fir die Feststellung,
ob Subventionen, Zulagen oder sonstige Verglnstigungen in Anspruch
genommen werden konnen. Die Ausflihrung eines Auftrages umfalbt nur dann
Prifungshandlungen, die gezielt auf die Aufdeckung von Buchfalschungen
und sonstigen Unregelmafigkeiten gerichtet sind, wenn sich bei der Durch-
fuhrung von Prifungen dazu ein Anlalt ergibt oder dies ausdriicklich schriftlich
vereinbart ist.

(4) Andert sich die Rechtslage nach Abgabe der abschliefienden beruflichen
Aulerung, so ist der Wirtschaftspriifer nicht verpflichtet, den Auftraggeber auf
Anderungen oder sich daraus ergebende Folgerungen hinzuweisen.

3. Aufklarungspflicht des Auftraggebers

(1) Der Auftraggeber hat dafir zu sorgen, dal dem Wirtschaftspriifer auch
chne dessen besondere Aufforderung alle flir die Ausfiihrung des Auftrages
notwendigen Unterlagen rechtzeitig vorgelegt werden und ihm von allen Vor-
gangen und Umstanden Kenntnis gegeben wird, die fur die Ausfihrung des
Auftrages von Bedeutung sein konnen. Dies gilt auch fir die Unterlagen,
Vorgange und Umstande, die erst wahrend der Tatigkeit des Wirtschafts-
priifers bekannt werden.

(2) Auf Verlangen des Wirtschaftspriifers hat der Auftraggeber die Vollstan-
digkeit der vorgelegten Unterlagen und der gegebenen Ausklnfte und Erkla-
rungen in einer vom Wirtschaftsprifer formulierten schriftlichen Erklarung zu
bestatigen.

4. Sicherung der Unabhangigkeit

Der Auftraggeber steht dafir ein, daf alles unterlassen wird, was die Unab-
hangigkeit der Mitarbeiter des Wirtschaftsprifers gefahrden konnte. Dies gilt
insbesondere fir Angebote auf Anstellung und fir Angebote, Auftrage auf
eigene Rechnung zu Ubernehmen.

5. Berichterstattung und mindliche Auskiinfte

Hat der Wirtschaftsprifer die Ergebnisse seiner Tatigkeit schriftlich darzu-
stellen, so ist nur die schriftiche Darstellung mafigebend. Bei Prifungsauf-
trdgen wird der Bericht, soweit nichts anderes wvereinbart ist, schriftlich
erstattet. Mindliche Erklarungen und Auskinfte von Mitarbeitern des Wirt-
schaftsprifers aullerhalb des erteilten Auftrages sind stets unverbindlich.

6. Schutz des geistigen Eigentums des Wirtschaftspriifers

Der Auftraggeber steht dafiir ein, dall die im Rahmen des Auftrages vom Wirt-
schaftspriifer gefertigten Gutachten, Organisationsplane, Entwirfe, Zeich-
nungen, Aufstellungen und Berechnungen, insbesondere Massen- und Kos-
tenberechnungen, nur fir seine eigenen Zwecke verwendet werden,

7. Weitergabe einer beruflichen AuBerung des Wirtschaftspriifers

(1) Die Weitergabe beruflicher Aufterungen des Wirtschafispriifers (Berichte,
Gutachten und dgl.) an einen Dritten bedarf der schriftlichen Zustimmung des
Wirtschaftspriifers, soweit sich nicht bereits aus dem Auftragsinhalt die Ein-
willigung zur Weitergabe an einen bestimmten Dritten ergibt.

Gegeniiber einem Dritten haftet der Wirtschaftspriifer (im Rahmen von Nr. 9)
nur, wenn die Voraussetzungen des Satzes 1 gegeben sind.

(2) Die Verwendung beruflicher AuBerungen des Wirtschaftsprifers zu
Werbezwecken ist unzuldssig; ein Verstold berechtigt den Wirtschaftspriifer
zur fristiosen Kindigung aller noch nicht durchgefiihrten Auftrage des Auf-
traggebers.

8. Mangelbeseitigung

(1) Bei etwaigen Mangein hat der Auftraggeber Anspruch auf Nacherfillung
durch den Wirlschaftsprifer. Nur bei Fehlschlagen der Nacherflllung kann er
auch Herabsetzung der Vergitung oder Riickgangigmachung des Vertrages
verlangen; ist der Auftrag von einem Kaufmann im Rahmen seines Handels-
gewerbes, einer juristischen Person des dffentlichen Rechts oder von einem
offentlich-rechtlichen Sondervermdgen erteilt worden, so kann der Auftrag-
geber die Rickgéngigmachung des Vertrages nur verlangen, wenn die
erbrachte Leistung wegen Fehlschlagens der Nacherfillung flir ihn ohne
Interesse ist. Soweit darlber hinaus Schadensersatzanspriche bestehen, gilt
Nr. 9.

(2) Der Anspruch auf Beseitigung von Mangeln muf vom Auftraggeber unver-
zlglich schrifilich geltend gemacht werden. Anspriche nach Abs. 1, die nicht
auf einer vorsatzlichen Handlung beruhen, verjahren nach Ablauf eines Jahres
ab dem gesetzlichen Verjahrungsbeginn.

(3) Offenbare Unrichtigkeiten, wie z.B. Schreibfehler, Rechenfehler und
formelle Mangel, die in einer beruflichen Aulerung (Bericht, Gutachten und
dgl.}) des Wirschaftspriifers enthalten sind, kénnen jederzeit vom Wirt-
schaftsprifer auch Dritten gegenlber berichtigt werden. Unrichtigkeiten, die
geeignet sind, in der beruflichen Aufterung des Wirtschaftspriifers enthaltene
Ergebnisse in Frage zu stellen, berechtigen diesen, die Aufterung auch Dritten
gegenlber zuriickzunehmen. In den vorgenannten Fallen ist der Auftraggeber
vom Wirtschaftsprifer tunlichst vorher zu héren.

9. Haftung

(1) Fiir gesetzlich vorgeschriebene Priifungen gilt die Haftungsbeschréankung
des § 323 Abs. 2 HGB.

{2) Haftung bei Fahrlassigkeit, Einzelner Schadensfall

Falls weder Abs. 1 eingreift noch eine Regelung im Einzelfall besteht, ist die
Haftung des Wirtschaftspriifers fiir Schadensersatzanspriiche jeder Art, mit
Ausnahme wvon Schaden aus der Verletzung von Leben, Kérper und
Gesundheit, bei einem fahrlassig verursachten einzelnen Schadensfall gem.
§ 54a Abs. 1 Nr. 2 WPO auf 4 Mio. € beschrankt; dies gilt auch dann, wenn
eine Haftung gegeniiber einer anderen Person als dem Auftraggeber begriin-
det sein sollte. Ein einzelner Schadensfall ist auch beziiglich eines aus
mehreren Pflichtverletzungen stammenden einheitlichen Schadens gegeben.
Der einzelne Schadensfall umfalt samtliche Folgen einer Pflichtverletzung
ohne Ruicksicht darauf, ob Schaden in einem oder in mehreren aufein-
anderfolgenden Jahren entstanden sind. Dabei gilt mehrfaches auf gleicher
oder gleichartiger Fehlerquelle beruhendes Tun oder Unterlassen als ein-
heitliche Pflichtverletzung, wenn die betreffenden Angelegenheiten mit-
einander in rechtlichem oder wirtschaftlichem Zusammenhang stehen. In
diesem Fall kann der Wirtschaftsprifer nur bis zur Hohe von 5 Mio. € in
Anspruch genommen werden. Die Begrenzung auf das Flnffache der Min-
destversicherungssumme gilt nicht bei gesetzlich vorgeschriebenen Pflicht-
priifungen.

(3) Ausschiulifristen

Ein Schadensersatzanspruch kann nur innerhalb einer AusschluRfrist von
einem Jahr geltend gemacht werden, nachdem der Anspruchsberechtigte
von dem Schaden und von dem anspruchsbegriindenden Ereignis Kenntnis
erlangt hat, spatestens aber innerhalb von 5 Jahren nach dem anspruchs-
begrindenden Ereignis. Der Anspruch erlischt, wenn nicht innerhalb einer
Frist von sechs Monaten seit der schriftlichen Ablehnung der Ersatzleistung
Klage erhoben wird und der Auftraggeber auf diese Folge hingewiesen wurde.

Das Recht, die Einrede der Verjahrung geltend zu machen, bleibt unberihrt.
Die Satze 1 bis 3 gelten auch bei gesetzlich vorgeschriebenen Prifungen mit
gesetzlicher Haftungsbeschrankung.
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10. Ergdnzende Bestimmungen fiir Priifungsauftrage

(1) Eine nachtragliche Anderung oder Kiirzung des durch den Wirtschafts-
prifer gepriiften und mit einem Bestatigungsvermerk versehenen Abschlus-
ses oder Lageberichts bedarf, auch wenn eine Vertffentlichung nicht statt-
findet, der schrifllichen Einwilligung des Wirtschaftspriifers. Hat der Wirt-
schaftsprifer einen Bestatigungsvermerk nicht erteilt, so ist ein Hinweis auf
die durch den Wirtschaftsprifer durchgefiihrte Prifung im Lagebericht oder
an anderer fiir die Offentlichkeit bestimmter Stelle nur mit schriftlicher Ein-
willigung des Wirtschaftspriifers und mit dem von ihm genehmigten Wortlaut
zulassig.

(2) Widerruft der Wirtschaftsprifer den Bestatigungsvermerk, so darf der
Bestatigungsvermerk nicht weiterverwendet werden. Hat der Auftraggeber
den Bestatigungsvermerk bereils verwendet, so hat er auf Verlangen des
Wirtschaftspriifers den Widerruf bekanntzugeben.

(3) Der Auftraggeber hat Anspruch auf flnf Berichtsausfertigungen. Weitere
Ausfertigungen werden besonders in Rechnung gestelit.

11. Ergdnzende Bestimmungen fiir Hilfeleistung in Steuersachen

(1) Der Wirtschaftspriifer ist berechtigt, sowohl bei der Beratung in steuer-
lichen Einzelfragen als auch im Falle der Dauerberatung die vom Aufiraggeber
genannten Tatsachen, insbesondere Zahlenangaben, als richtig und vollsténdig
zugrunde zu legen; dies gilt auch flr Buchfiihrungsauftrage. Er hat jedoch den
Auftraggeber auf von ihm festgestellte Unrichtigkeiten hinzuweisen.

(2) Der Steuerberatungsauftrag umfalt nicht die zur Wahrung von Fristen
erforderlichen Handlungen, es sei denn, dalt der Wirtschaftsprifer hierzu
ausdriicklich den Auftrag Ubernommen hat. In diesem Falle hat der Auf-
traggeber dem Wirtschaftsprifer alle fir die Wahrung von Fristen wesent-
lichen Unterlagen, insbesondere Steuerbescheide, so rechtzeitig vorzulegen,
dalt dem Wirtschaftsprifer eine angemessene Bearbeitungszeit zur Verfligung
steht.

(3) Mangels einer anderweitigen schriftlichen Vereinbarung umfalit die
laufende Steuerberatung folgende, in die Vertragsdauer fallenden Tatigkeiten:

a

Ausarbeitung der Jahressteuererklarungen fiir die Einkommensteuer,
Karperschaftsteuer und Gewerbesteuer sowie der Vermégensteuer-
erklarungen, und zwar auf Grund der vom Auftraggeber vorzulegenden
Jahresabschllsse und sonstiger, fir die Besteuerung erforderlicher
Aufstellungen und Nachweise

g

Nachpriffung von Steuerbescheiden zu den unter a) genannten
Steuern

B,

Verhandlungen mit den Finanzbehorden im Zusammenhang mit den
unter a) und b} genannten Erkldrungen und Bescheiden

=

Mitwirkung bei Betriebsprifungen und Auswertung der Ergebnisse von
Betriebspriifungen hinsichtlich der unter a) genannten Steuern

e

Mitwirkung in Einspruchs- und Beschwerdeverfahren hinsichtlich der
unter a) genannten Steuern.

Der Wirtschaftsprifer berlicksichtigt bei den vorgenannten Aufgaben die
wesentliche veroffentlichte Rechtsprechung und Verwaltungsauffassung.

(4) Erhalt der Wirtschaftsprifer fiir die laufende Steuerberatung ein Pauschal-
honorar, so sind mangels anderweitiger schriftiicher Vereinbarungen die unter
Abs. 3 d) und e) genannten Tatigkeiten gesondert zu honorieren.

(5) Die Bearbeitung besonderer Einzelfragen der Einkommensteuer, Korper-
schaftsteuer, Gewerbesteuer, Einheitsbewertung und Vermdgensteuer sowie
aller Fragen der Umsatzsteuer, Lohnsteuer, sonstigen Steuern und Abgaben
erfolgt auf Grund eines besonderen Auftrages. Dies gilt auch fiir

a) die Bearbeitung einmalig anfallender Steuerangelegenheiten, z. B. auf
dem Gebiet der Erbschaftsteuer, Kapitalverkehrsteuer, Grunderwerb-
steuer,

b

die Mitwirkung und Vertretung in Verfahren vor den Gerichten der
Finanz- und der Verwaltungsgerichtsbarkeit sowie in Steuerstrafsachen
und

c) die beratende und gutachtliche Tatigkeit im Zusammenhang mit
Umwandlung, Verschmelzung, Kapitalerhohung und -herabsetzung,
Sanierung, Eintritt und Ausscheiden eines Gesellschafters, Betriebs-
veraulterung, Liquidation und dergleichen.

(6) Soweit auch die Ausarbeitung der Umsalzsteuerjahreserklarung als
zusatzliche Tatigkeit Ubernommen wird, gehort dazu nicht die Uberprifung
etwaiger besonderer buchmaBiger Voraussetzungen sowie die Frage, ob alle
in Betracht kommenden umsatzsteuerrechtlichen Vergiinstigungen wahr-
genommen worden sind. Eine Gewahr fir die vollstandige Erfassung der
Unterlagen zur Geltendmachung des Vorsteuerabzuges wird nicht (iber-
nommen.

12. Schweigepflicht gegenuber Dritten, Datenschutz

(1) Der Wirtschaftspriifer ist nach Mafigabe der Gesetze verpflichtet, iiber alle
Tatsachen, die ihm im Zusammenhang mit seiner Tatigkeit fir den Auf-
traggeber bekannt werden, Stillschweigen zu bewahren, gleichviel, ob es sich
dabei um den Auftraggeber selbst oder dessen Geschafisverbindungen
handelt, es sei denn, daflt der Auftraggeber ihn von dieser Schweigepflicht ent-
bindet.

(2) Der Wirtschaftsprifer darf Berichte, Gutachten und sonstige schriftliche
Aulterungen Uber die Ergebnisse seiner Tatigkeit Dritten nur mit Einwilligung
des Auftraggebers aushandigen.

(3) Der Wirtschaftsprifer ist befugt, ihm anvertraute personenbezogene
Daten im Rahmen der Zweckbestimmung des Auftraggebers zu verarbeiten
oder durch Dritte verarbeiten zu lassen.

13. Annahmeverzug und unterlassene Mitwirkung des Auftraggebers

Kommt der Aufraggeber mit der Annahme der vom Wirtschaftspriifer ange-
botenen Leistung in Verzug oder unterléft der Auftraggeber eine ihm nach
Nr. 3 oder sonstwie obliegende Mitwirkung, so ist der Wirtschaftspriifer zur
fristliosen Kiindigung des Vertrages berechtigt. Unberthrt bleibt der Anspruch
des Wirtschaftsprifers auf Ersatz der ihm durch den Verzug oder die unter-
lassene Mitwirkung des Auftraggebers entstandenen Mehraufwendungen
sowie des verursachten Schadens, und zwar auch dann, wenn der Wirt-
schaftspriifer von dem Kiindigungsrecht keinen Gebrauch macht.

14. Vergiitung

(1) Der Wirtschaftspriifer hat neben seiner Gebiihren- oder Honorarforderung
Anspruch auf Erstattung seiner Auslagen; die Umsatzsteuer wird zusatzlich
berechnet. Er kann angemessene Vorschisse auf Vergiitung und Auslagen-
ersatz verlangen und die Auslieferung seiner Leistung von der vollen Befrie-
digung seiner Anspriiche abhangig machen. Mehrere Auftraggeber haften als
Gesamtschuldner.

(2) Eine Aufrechnung gegen Forderungen des Wirtschaftspriifers auf Ver-
gltung und Auslagenersatz ist nur mit unbestrittenen oder rechtskraftig fest-
gestellten Forderungen zul&ssig.

15. Aufbewahrung und Herausgabe von Unterlagen

(1) Der Wirtschaftsprifer bewahrt die im Zusammenhang mit der Erledigung
eines Auftrages inm libergebenen und von ihm selbst angefertigten Unterlagen
sowie den Uber den Auftrag gefiihrten Schriftwechsel zehn Jahre auf.

(2) Nach Befriedigung seiner Anspriiche aus dem Aufirag hat der Wirtschafts-
prufer auf Verlangen des Auftraggebers alle Unterlagen herauszugeben, die
er aus Anlall seiner Tatigkeit fir den Auftrag von diesem oder fir diesen
erhalten hat. Dies gilt jedoch nicht fiir den Schriftwechsel zwischen dem Wirt-
schaftspriifer und seinem Auftraggeber und fir die Schriftstiicke, die dieser
bereits in Urschrift oder Abschrift besitzt. Der Wirtschaftspriifer kann von
Unterlagen, die er an den Auftraggeber zurlickgibt, Abschriften oder Foto-
kopien anfertigen und zurlickbehalten.

16. Anzuwendendes Recht

Fur den Auftrag, seine Durchfihrung und die sich hieraus ergebenden
Anspriche gilt nur deutsches Recht.



