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XETRA Rundschreiben 132/05 Borse

An die Xetra®-Teilnehmer und Vendoren

Empfangerkreis: Handel, Sicherheitsadministratoren FWEB
Frankfurter

A Hohe Prioritat Wertpapierborse
Geschéftsfihrung

Neue Borsenstralle 1
60487 Frankfurt am Main

Postanschrift
60485 Frankfurt am Main

Einfihrung der Bezugsrechte auf TUI AG 1. September 2005 Telefon

+49-69-211-1 14 00
am 2. September 2005

Telefax
+49-69-211-1 14 01

Interrnet
www.deutsche-boerse.com

Sehr geehrte Damen und Herren,

vorbehaltlich der fir Donnerstag, den 1. September 2005 vorgesehenen
Zulassung zum Bdrsenhandel an der Frankfurter Wertpapierborse infor-
mieren wir Sie hiermit Uber das Verfahren zur ersten Preisermittlung fur
Bezugsrechte der TUI AG.

Ab dem 1. September 2005 ist das folgende Instrument neu im Xetra-
System aufgesetzt:

Handelsform: Continuous Trading vom 2. September bis 12. September 2005
Handelsform: One Auction am 13. September 2005

Kirzel | Instrumentname ISIN Instrument- Designated
gruppe Sponsors
TUI3 TUI AG BZR DEOOOTUAG3B6 DAX1 DBKFR, SAILO

Die Geschafte in den Bezugsrechten werden nicht Gber den Zentralen
Kontrahenten (CCP) abgewickelt.

Die Mindestordergrof3e fur das Bezugsrecht betragt 1.000 Stiick, jede
kleinere Order wird vom Xetra-System abgewiesen.

Fur den fortlaufenden Xetra-Handel: bei Auftrdgen mit dem Ordertyp
.lceberg” gelten fur die Minimum Iceberg Quantity 10.000 Stiick und

fur die Minimum Peak Quantity 1.000 Stuck. Auftrage mit dem Order- Ejjg{}afjf;’c“;j
typ “lceberg” sind nur fur den jeweiligen Borsentag giltig. (Vorsitzender)
Rainer Riess

(stv. Vorsitzender)

Xetra Central Circular Management Matthias “Ganz
Tel.: +49-69-211-1 96 20, Fax: +49-69-211-1 44 91 Roger Mller
E-Mail: circular.xetra@deutsche-boerse.com, Internet: www.xetra.de Axel Nawrath

Jirgen Réthig
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Erster Handelstaq: Freitaq, 2. September 2005

Vor der ersten Preisermittlung wird der rechnerische Wert des Bezugs-
rechts als Referenzpreis angezeigt (in Xetra: LstPrc) — berechnet auf
Basis des Xetra-Schlusskurses vom 1. September 2005.

Das Pre-Trading beginnt ab ca. 07.30 Uhr. Die Aufrufphase fur die erste
Auktion (IPO-Auction Call; Anzeige in Xetra: ,OIPO*) beginnt um ca.
09.00 Uhr, mit einer Dauer von mindestens 15 Minuten. Die erste Preis-
ermittlung in Xetra erfolgt somit friihestens ab 09.15 Uhr. Wahrend dieser
IPO-Auction Call Phase ist das Orderbuch geschlossen; es werden

keine Informationen tber den indikativen Auktionspreis, das Auktions-
volumen und den -Gberhang verteilt.

Werden Auftrage mit der Ausfilhrungsbeschréankung (Trading Restriction)
,OA" (Opening Auction only) eingestellt, so werden diese Auftrage aus-
schlief3lich bei der ersten Auktion des Borsentages, also bei der ersten
Preisermittlung fur die Bezugsrechte der TUI AG, bertcksichtigt. Auftrage
mit der Ausfihrungsbeschrankung ,AU“ (Auction only) werden bei allen
Auktionen des Tages (einschlief3lich der Xetra IPO-Auction) beriicksich-
tigt.

Vor der ersten Preisermittlung wird das Orderbuch fur einen unbestimm-
ten Zeitraum gesperrt (Freeze-Handelsphase; Anzeige in Xetra: ,OFRZ").
In dieser Handelsphase kénnen Auftrage weder eingestellt noch

geldscht oder verandert werden.

Unmittelbar nach der ersten Preisermittlung erfolgt eine weitere zweite
Auktion auf Xetra, deren Aufrufphase mindestens fuinf Minuten betragt.

Die Dauer einer moglichen Volatilitatsunterbrechung bei der zweiten
Auktion kann von den ublichen Zeitrdumen (mindestens zwei Minuten)
abweichen.

Die zweite Intraday Auction findet um 13.15 Uhr statt, die Closing Auction
um 17.30 Uhr (Dauer der Aufrufphase jeweils mindestens funf Minuten).

Folgende Handelstage: Montag, 5. September 2005 bis Montag,
12. September 2005

Die Eroffnungsauktion beginnt um 08.51 Uhr und dauert mindestens
16 Minuten.

Die zweite Intraday Auction findet um 13.15 Uhr statt, die Closing Auction
um 17.30 Uhr (Dauer der Aufrufphase jeweils mindestens fiinf Minuten).

Am vorletzten Handelstag, Montag, 12. September 2005, werden alle
offenen Orders nach dem Post-Trading geléscht (wegen der Anderung
der Handelsform).

Letzter Handelstag: Dienstag, 13. September 2005

Das Bezugsrecht wird in der Handelsform ,One Auction® auf Xetra
gehandelt, das heil3t, es findet nur eine Xetra IPO-Auction statt.
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Es konnen nur noch Market- beziehungsweise Limit-Orders eingestellt
werden.

Das Pre-Trading beginnt am letzten Handelstag ab ca. 07.32 Uhr. Die
Aufrufphase fir die IPO-Auktion (IPO-Auction Call; Anzeige in Xetra:
»IIPO“) beginnt um ca. 12.00 Uhr, mit einer Dauer von mindestens

15 Minuten. Die Preisermittlung in Xetra erfolgt somit frihestens ab
12.15 Uhr.

Vor der Preisermittlung wird das Orderbuch fur einen unbestimmten
Zeitraum gesperrt (Freeze-Handelsphase; Anzeige in Xetra: ,IFRZ").
In dieser Handelsphase kénnen Auftrage weder eingestellt, noch
geldscht oder verandert werden.

Es findet keine weitere Intraday-Auktion in Xetra statt. Im Anschluss
an diese letzte IPO-Auction erfolgt das Post-Trading.

Der Handel auf Xetra wird parallel zum ebenfalls variabel stattfindenden
Handel auf dem FWB-Parkett stattfinden. Somit wird erstmals ein Bezugs-
recht auf beiden Handelsplattformen der FWB variabel beziehungsweise
fortlaufend handelbar.

Auf folgende Besonderheiten im Handel am FWB-Parkett méchten wir Sie
ebenfalls hinweisen:

Die variable Notierung findet am FWB-Parkett vom ersten bis zum vor-
letzten Handelstag des Bezugsrechts ab 09.00 Uhr (mit der ersten Preis-
feststellung) bis 20.00 Uhr statt, regelmaRig unterbrochen von einer
taglich ab 12.00 Uhr stattfindenden Einheitspreisfeststellung.

Am Ende des vorletzten Handelstages des Bezugsrechts werden alle
noch im Orderbuch befindlichen Orders geldscht.

Am letzten Handelstag findet nur eine Einheitspreisfeststellung ab
12.00 Uhr parallel zur auf Xetra stattfindenden IPO-Auction statt.

Bezugsrechte sind auf dem Parkett der FWB ab einem Stlick handelbar.

Sollten Sie noch weitere Fragen zum Handelsablauf haben, wenden Sie sich
bitte an Market Supervision unter der Telefonnummer +49-69-211-1 14 00.

Fur produktbezogene Fragen wenden Sie sich bitte an Stock Market Business
Development unter der Telefonnummer +49-69-211-1 52 87.

Mit freundlichen Griuf3en

I BT

I.A. Frank Weber I.LA. Tore May

Anlage
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Schematischer Ablauf: erste Xetra-Preisermittlung flir Bezugsrechte
der TUI AG am 2. September 2005

Uhrzeit (CET)* Beschreibung

Anmerkung

07.30 Beginn Vorhandelsphase Einstellung, Anderung und Léschung von
(Xetra-Handelsphase ,PRETR”) Auftragen ist moglich.
Der Referenzpreis entspricht dem
rechnerischen Wert des Bezugsrechts.
09.00 Beginn Aufrufphase mit einer Mindestdauer  Einstellung, Anderung und Léschung von
von 15 Minuten Auftragen ist moglich. Keine Informationen
(Xetra-Handelsphase ,OIPO") Uber den indikativen Auktionspreis,
Auktionsvolumen und Auktionstiberhang.
Veroffentlichung Freibleibende Taxe Die freibleibende Taxe wird auf dem Xetra-
Newsboard und anschlieRend im Internet
(www.deutsche-boerse.com -> Trading &
Clearing) veroffentlicht. Die Freibleibende
Taxe kann gegebenenfalls verandert
werden.
frihestens Sperrung des Xetra-Orderbuchs fur einen Einstellung, Anderung und Loschung von
09.15 unbestimmten Zeitraum Auftréagen ist nicht moglich.

(Xetra-Handelsphase ,OFRZ")

Eine Information zum Beginn der
Orderbuchsperre wird Uber das Xetra-
Newsboard und anschlieRend im Internet
(siehe oben) veroffentlicht.

Das Orderbuch kann im Verlauf mehrfach
ge- und entsperrt werden.

Xetra-Preisermittlung

Erster Preis und Umsatz werden in Xetra
angezeigt und uber CEF an Vendoren etc.
verteilt. Die Preisfestellung erfolgt inner-
halb der Taxe.

Beginn der Aufrufphase zur zweiten Xetra-
Auktion mit einer Mindestdauer von

5 Minuten

(Xetra-Handelsphase ,ICALL")

Einstellung, Anderung und Léschung von
Auftréagen ist moglich.

Zweiter Preis auf Xetra

Preisfeststellung auch auRerhalb der
Taxen ist moglich.

Fortlaufender Xetra-Handel
(Xetra-Handelsphase , TRADE")

Weiterer Handelsverlauf siehe folgende
Seite.

* MaRgeblich sind die effektiven Handelsphasenwechsel im Xetra-Handelssystem.
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Schematischer Ablauf: Xetra - Fortlaufender Handel fiir Bezugsrechte
der TUI AG vom 5. September 2005 bis 12. September 2005

Uhrzeit CET* Beschreibung

07.30 Beginn Vorhandelsphase
(Xetra-Handelsphase “PRETR")

08.51 Beginn Aufrufphase mit einer Mindestdauer von 16 Minuten
(Xetra-Handelsphase “OCALL")

frhestens Frihester Zeitpunkt der Xetra-Preisermittlung, anschlieend Fortlaufender Xetra-

09.07 Handel (Xetra-Handelsphase “TRADE")

13.15 Beginn der Aufrufphase zur zweiten Xetra-Auktion mit einer Mindestdauer
von 5 Minuten (Xetra-Handelsphase “ICALL”")

13.20 Fruhester Zeitpunkt der Xetra-Preisermittlung, anschlieRend Fortlaufender Xetra-
Handel (Xetra-Handelsphase “TRADE”)

17.30 Beginn der Aufrufphase zur zweiten Xetra-Auktion mit einer Mindestdauer
von 5 Minuten (Xetra-Handelsphase “CCALL”")

17.35 Frihester Zeitpunkt der Xetra-Preisermittlung, anschlieend Post-Trading (Xetra-
Handelsphase “POSTTR")

20.30 End-Trading; am vorletzten Handelstag Léschung des kompletten Orderbuches

* MaRgeblich sind die effektiven Handelsphasenwechsel im Xetra-Handelssystem.
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Schematischer Ablauf: Xetra-Preisermittlung flr Bezugsrechte der
TUI AG am 13. September 2005

Uhrzeit (CET)* Beschreibung

Anmerkung

07.32 Beginn Vorhandelsphase Einstellung, Anderung und Léschung von
(Xetra-Handelsphase ,PRETR”) Auftragen ist moglich.

12.00 Beginn Aufrufphase mit einer Mindestdauer  Einstellung, Anderung und Léschung von
von 15 Minuten Auftragen ist moglich. Keine Informationen
(Xetra-Handelsphase ,IIPO”) Uber den indikativen Auktionspreis,

Auktionsvolumen und Auktionstiberhang.

Veroffentlichung Freibleibende Taxe Die Freibleibende Taxe wird auf dem

Xetra-Newsboard und anschlieRend im

Internet (www.deutsche-boerse.com ->

Trading & Clearing) veroéffentlicht.

Die Freibleibende Taxe kann

gegebenenfalls verandert werden.
frihestens Sperrung des Xetra-Orderbuchs fir einen Einstellung, Anderung und Loschung von

12.15 unbestimmten Zeitraum Auftragen ist nicht moglich.

(Xetra-Handelsphase ,IFRZ")

Eine Information zum Beginn der
Orderbuchsperre wird Uber das Xetra-
Newsboard und anschlieRend im Internet
(siehe oben) veroffentlicht.

Das Orderbuch kann im Verlauf mehrfach
ge- und entsperrt werden.

Xetra-Preisermittlung

Erster Preis und Umsatz werden in Xetra
angezeigt und Uber CEF an Vendoren etc.
verteilt. Die Preisfeststellung erfolgt
innerhalb der Taxe.

Anschlie3end Post-Trading (keine weitere
Intraday-Auktion)

Einstellung, Anderung und Loschung von
Auftrégen ist nicht mehr maoglich.

* MaRgeblich sind die effektiven Handelsphasenwechsel im Xetra-Handelssystem.
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Handelsablauf fir Bezugsrechte bei parallelem Handel auf Xetra und dem

FWB-Parkett:

Handelsverlauf fir Bezugsrechte an der FWB

Fortl. Handel .

Xetra

Fortl. Handel .

1. PF*| Fortl. Auktion | EPF**

Floor

Fortlaufende Auktion

Erster Handelstag:
IPO-Auktion auf Xetra
in Abstimmung mit
Konsortialftihrer
parallel zur ersten
Preisfeststellung im
Prasenzhandel gefolgt
von Fortlaufendem
Handel /Fortlaufender
Auktion

. Fortlaufender Handel . Fortlaufender Handel.

Fortlaufende Auktion | EPF**

Floor

Fortlaufende Auktion

Zweiter bis vorletzter
Handelstag:
Fortlaufender Handel
auf Xetra bzw.
Fortlaufende Auktion
im Présenzhandel

EPF*

Xetra

Floor

Xetra
— — A ——

Letzter Handelstag:
IPO-Auktion in
Abstimmung mit
Konsortialfiihrer
parallel zur Einheits-
preisfeststellung im
Prasenzhandel

Ab Ab

900 907 ca. 1200 1320

* PF = Erste Preisfeststellung
** EPF = Einheitspreisfeststellung

17:30

20:00



