DEUTSCHE BORSE
GROUP

Die Deutsche Borse AG bietet im Xetra®-Handel eine zusatzlich integrierte Funktionalitat an: den Xetra
BEST® Service. Mit Xetra Best Execution — kurz Xetra BEST — konnen Auftrage von Privatanlegern sofort
voll ausgefuhrt werden. Und das bei einer gleichzeitigen Preisverbesserung gegentber dem aktuellen

Xetra-Orderbuch.

Xetra

Xetra ist eine der global leistungsstarksten
vollintegrierten Handelsplattformen. Kauf-
und Verkaufsauftrage aus aller Welt stehen
sich im zentralen offenen Orderbuch ge-
genuber und werden zu optimalen Kondi-
tionen automatisch ausgefiihrt. Uber die
Handelsbildschirme von mehr als 4.600
registrierten Handlern bei 262 Teilneh-
mern in 18 Landern — dazu gehoren alle
groBen Banken und Wertpapierhandels-
hauser — kdnnen Investoren Wertpapiere
ordern. Damit ist Xetra der liquideste und
allgemein anerkannte Referenzmarkt flir
deutsche Aktien.

Xetra BEST
Mit Xetra Best Execution — kurz Xetra
BEST — bietet die Deutsche Borse AG im

Xetra®-Handel eine zusatzlich integrierte
Funktionalitat an: Neben den Vorteilen
einer Orderausfiihrung auf Xetra — hochs-
te Ausfihrungsgeschwindigkeit, niedrige
implizite und explizite Transaktionskosten
— garantiert Xetra BEST zusatzlich bessere
Preise und volle Ausflihrung der Orders
fur den Anleger.

Die Vollausfiihrung gegen einen zuge-
lassenen so genannten Best Executor
erfolgt mit automatischer Preisverbes-
serung gegentiber dem Xetra Orderbuch
und stellt somit Best Execution sicher.
Xetra BEST ist integrativer Bestandteil der
Xetra-Handelsplattform und damit Teil des
Borsenhandels an der FWB® Frankfurter
Wertpapierborse. Xetra BEST ist eng mit
dem offenen Xetra-Orderbuch verknipft.

Xetra BEST bietet Privatanlegern
diese Vorteile:

m Sofortige Ausfuhrung: Auftrage
werden in Xetra BEST sofort ausgefuhrt.

m Best Execution: Der Anleger erhalt
einen besseren Preis als im offenen
Xetra-Orderbuch zum Zeitpunkt der
Ausflhrung.

m Vollausfuhrung: Auftrage werden
in Xetra BEST voll ausgefiihrt.

m Handelstberwachung: Xetra BEST ist
Borsenhandel und unterliegt der unab-
hangigen Uberwachung durch die
Handelsiiberwachungsstelle (HUSt)
der FWB.
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Xetra BEST

Beispiele fur Orderausfihrungen

Ausfiihrungsfalle

Der Ausflihrungspreis ermittelt sich nach A) Das Volumen der Order ist kleiner als B) Das Volumen der Order ist groBer als
der Hohe des Volumens der auszufiihren- oder gleich dem Volumen der besten Order das Volumen der besten Order im Xetra
den Order. im Xetra Orderbuch. Orderbuch.

Ausfiihrungsfall A

m Kaufauftrag Market Order: 50 Stlick m Das Volumen der auszufiihrenden Kauforder (50 Stiick) ist kleiner als oder
m Aktuelle Preisverbesserung Xetra BEST derzeit 0,001€ gleich dem Volumen des besten Verkaufslimits (54,39€) im Xetra Orderbuch
(ebenfalls 50 Stiick).

m Ausflhrung des Kundenauftrags mittels Xetra BEST zu 54,389 € (Anrechnung

Xetra-Orderbuch ) .
der Preisverbesserung von 0,001 € auf den Xetra Orderbuchpreis).

Kauf (Bid) Verkauf (Ask)
Volumen Limit Limit Volumen
10 54,35 54,39 50
200 54,32 54,41 100

Ausfiihrungsfall B

m Kaufauftrag Market Order: 100 Stiick m Das Volumen der auszuflihrenden Kauforder (100 Stiick) ist groBer als das
m Aktuelle Preisverbesserung Xetra BEST derzeit 0,002 € Volumen des besten Verkaufslimits im Xetra Orderbuch (50 Stiick).

m Ermittlung des theoretischen Ausfiihrungspreises im Xetra Orderbuch:

Xetra-Orderbuch 50 Stiick zu 54,39 € + 50 Stlick zu 54,41 € = 54,40 fir 100 Stick

m Ausflihrung des Kundenauftrags mittels Xetra BEST zu 54,398 € (Anrechnung

Kauf (Bid) Verkauf (Ask) der Preisverbesserung von 0,002 € auf den Xetra Orderbuchpreis).
Volumen Limit Limit Volumen
10 54,35 54,39 50
200 54,32 54,41 100




FAQ — Frequently Asked Questions

Wie kann ein Anleger an Xetra BEST
teilnehmen?

Um in den Genuss der Vorteile von Xetra
BEST zu kommen, ist es erforderlich, dass
die Bank ihren Kunden diesen Service anbie-
tet. Dann ist die Teilnahme ganz einfach: Bei
der Aufgabe des Auftrags ,Xetra“ angeben.

Welche Wertpapiere sind liber Xetra
BEST handelbar?

Das ist von Bank zu Bank unterschiedlich,
da die Bank Utber ihre Auswahl der fur

die BEST Execution vorgesehenen Werte
entscheidet. Sind Aktien nicht im Xetra
BEST-Angebot der Bank des Anlegers, ist
ein Xetra BEST-Preis auch nicht erzielbar.
Auftrége, die nicht sofort mittels Xetra BEST
ausflhrbar sind, werden umgehend in
das Xetra-Orderbuch eingestellt.

Was bedeutet ,,Best Execution* bei
Xetra BEST?

Best Execution bedeutet bei Xetra BEST,
dass der Anleger einen besseren Preis
als den Preis erhélt, den er zeitgleich

im Xetra-Orderbuch bekommen hatte.
Bei einer Ausfiihrung mittels Xetra BEST
ist sichergestellt, dass der Preis mindes-
tens 0,001 Euro besser ist.

Mit welchem Limit kann ein Anleger
Auftrage erteilen?

Mittels Xetra BEST konnen sowohl unlimi-
tierte als auch limitierte Auftrage aufgege-
ben werden. Sind limitierte Auftrage nicht
sofort ausfihrbar, werden sie in das
Xetra-Orderbuch eingestellt.

Welche Auftragstypen sind maglich?
Grundsatzlich sind alle von Xetra be-
kannten Auftragstypen auch fiir Xetra BEST
moglich. Ausgenommen davon sind nur
die ,Market-to-limit-Order”, ,lceberg-Order”
und ,Stop-Order”. Gibt ein Kunde einen
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derartigen Auftrag fur Xetra BEST auf,
wird dieser direkt in das Xetra-Orderbuch
eingestellt.

Was bedeutet der Kurszusatz XB?
XB Kurszusatz bedeutet, dass die Order
mit Xetra Best ausgeflhrt wurde.

Wie kann man die Preisverbesserung
nachvollziehen?

Mit der Abfragemaoglichkeit von Xetra
BEST-Geschéften der letzten flinf Handels-
tage unter www.deutsche-boerse.com/
xetra-best ist es jedem Anleger moglich,
seine Ausfihrung und Preisverbesserung
gegeniber dem Xetra Orderbuch nachzu-
vollziehen.

Warum werden bestimmte Auftrage in
das Xetra-Orderbuch eingestellt?

Wenn eine sofortige Ausfihrung mittels
Xetra BEST nicht moglich ist, wird der ent-
sprechende Auftrag unmittelbar im Xetra-
Orderbuch zur Verfligung gestellt, damit
dem Anleger keine Nachteile durch eine
Verzogerung der Ausfiihrung entstehen. In
diesem Fall profitiert er von der Preisquali-
tat im liquiden Referenzmarkt.

Ist der Handel iiberwacht?

Xetra BEST ist Bestandteil des elektro-
nischen Borsenhandels an der FWB
Frankfurter Wertpapierbdrse und unterliegt

daher der Uberwachung durch die unab-
hangige Handelslberwachungsstelle, wie
alle Borsengeschafte in Xetra oder dem
Prasenzhandel der FWB Frankfurter Wert-
papierborse.

Wie ist die Preisqualitat?

Xetra BEST ist systemtechnisch und
regulatorisch vollsténdig in das Xetra-
Handelssystem integriert. Im Gegensatz
zu auBerborslichen Angeboten oder dem
Angebot mancher Regionalbdrsen kann
durch Xetra BEST eine Ausflhrung mit
einer Preisverbesserung gegentber dem
aktuellen Xetra-Orderbuch garantiert wer-
den. Beispielsweise ist es nur tber Xetra
BEST moglich, die im Xetra Orderbuch
liegenden Anteile der Iceberg-Orders in
die Kalkulation des Ausflhrungspreises
einzubeziehen.

Ist Xetra BEST Borsenhandel?

Xetra BEST ist Bestandteil des elektro-
nischen Handels an der FWB Frankfurter
Wertpapierborse und damit Borsenhandel
im Sinne des Borsengesetzes. Allerdings
handelt es sich bei den in Xetra BEST
zustandekommenden Preisen zwar um
borslich gehandelte, nicht aber um
Borsenpreise im Sinne des BorsG.



Xetra BEST

Xetra BEST: Der Weg eines Auftrags ein Auftrag mit Xetra BEST ausgefihrt
Die folgende Ubersicht gibt einen werden kann und wann dieser im Xetra
Uberblick dariiber, in welchen Fallen Orderbuch zur Verfligung gestellt wird.

Xetra BEST: Der Weg eines Auftrags

Ist die Aktie von der entsprechenden Bank | Nein > Xetra-Orderbuch
mit Xetra BEST handelbar?

Ja

v

Ubersteigt die Stiickzahl des Auftrags das | Xetra-Orderbuch
derzeitige Best Execution-Angebot der Bank? -

Nein
. Xetra-Orderbuch
Nein
Ja
v
Xetra-Orderbuch
Ja—>»
Nein

Xetra BEST
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