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Xetra MidPoint

Diskret handeln

Gerade wenn es um groBe Orders geht, wiinschen
sich viele Investoren mehr Anonymitat—schlieBlich
[6sen Orders ab einem gewissen Volumen haufig
kurzfristige Marktbewegungen aus, die eine optimale
Ausfihrung verhindern. Zudem lassen groBe Orders
oft ungewollte Einblicke in die Anlagestrategie eines
Investors zu. Um sich nicht in die Karten schauen
zu lassen, wickeln viele Marktteilnehmer diese Orders
im bilateralen Handel ab—und verzichten damit
zwangslaufig auf beste Preise und die Sicherheit
eines geregelten und Uberwachten Marktes.

Deshalb hat die Deutsche Borse eine neue Funktio-
nalitat entwickelt. Mit Xetra® MidPoint kénnen alle
Xetra-Teilnehmer in einem geschlossenen Orderbuch
Orders einstellen und sich dabei volliger Anonymitat
sicher sein. Mit allen Vorzlgen, die der Borsenhan-
del auf Xetra zu bieten hat, denn Ausflhrungen in
Xetra MidPoint gelten als borslich abgeschlossenes
Geschaft. Dabei gilt der durch das Kirzel ,XM*
gekennzeichnete Preis in Xetra MidPoint als Borsen-
preis—auch im juristischen Sinne.




Xetra MidPoint

/Zu transparenten Bedingungen

Im Gegensatz zu anderen Marktplatzen mit nicht
sichtbarer Liquiditat, den sogenannten ,Dark Pools”,
herrscht bei der Ausfuhrung in Xetra MidPoint abso-
lute Transparenz, was die Preisfindung betrifft: Der
Ausflhrungspreis ist immer exakt der Mittelwert zwi-
schen bestem Geld- und bestem Briefkurs im offenen
Orderbuch auf Xetra. AuBerdem konnen sich die
Investoren der Unabhangigkeit der Deutsche Borse AG
als Marktplatzbetreiber sicher sein.

Orders in Xetra MidPoint kénnen mit oder ohne Limit
versehen werden. Natirlich sind auch Orderzusatze

zur Steuerung der Ausfiihrung maglich, wie beispiels-
weise ,Fill-or-Kill“ und ,Immediate-or-Cancel”. Jedoch
stellen XM-Preise keine Referenzpreise dar und losen
somit keine Stops aus.




Xetra MidPoint

Ohne zusatzlichen Aufwand

Fir Xetra-Teilnehmer eroffnet sich durch Xetra Mid-
Point eine neue Handelsdimension —bei der Order-
eingabe an Xetra andert sich hingegen sehr wenig:
Weder Modifikationen in der Infrastruktur noch eine
Registrierung sind fir den unsichtbaren Handel nétig.
Im Xetra-Universum stellt Xetra MidPoint einfach nur
eine neue Funktionalitat dar.

Xetra MidPoint im Uberblick

m Orderausfihrungen ausschlieBlich mit anderen
Xetra MidPoint-Orders

m Volumen/Zeit-Prioritat bei der Ausfiihrung

m Keine MindestordergroBen

m Handelbare Werte: alle Aktien aus den Indizes
DAX®, MDAX®, SDAX® und TecDAX®

m Klare Unterscheidung der Xetra MidPoint-Aus-
fuhrungen von Ausfliihrungen im offenen Order-
buch durch entsprechende Kennzeichnung in der
Datentbermittlung

m Sofortige Benachrichtigung tber eine Ausfiihrung
durch die bestehenden Datenkanéle

m FOK- und IOC-Orders zur Steuerung der Ausfiuhrung
einsetzbar

m Orderausfiihrungen I6sen keine Stops aus und
fihren auch nicht zu einer Aktualisierung des
Xetra-Referenzpreises

m Der Xetra MidPoint-Orderpreis —mit dem Zusatz
~XM*“ gekennzeichnet—ist ein Borsenpreis und gilt
auch juristisch als solcher

Das folgende Beispiel veranschaulicht den typischen
Ablauf eines Geschafts mit Xetra MidPoint-Kauforders.

Ordererteilung

Um 9:03:00 Uhr wird eine Kauforder (Nr. 3) mit
einem Volumen von 10.000 und einem Limit von
17,26 € eingegeben.

Orderausfiihrung
10.000 zu 17,22 € (Order Nr. 3 gegen Order Nr. 2)

Erlduterung

Der Ausfihrungspreis entspricht exakt dem MidPoint
der aktuell vorliegenden Xetra Geld-/Brief-Spanne.
Order Nr. 2 hat wegen ihres hoheren Ordervolumens
Prioritat Gber Order Nr. 1. Bei gleich hohem Order-
volumen hétte der Zeitstempel den Ausschlag gege-
ben. Das gewahlte Limit spielt bei der Priorisierung
einer Xetra MidPoint-Order keine Rolle.

Beispiel: Ausfiirung in ,,Xetra MidPoint"

Aktuell vorliegende Xetra Geld-/Brief-Spanne ist 17,20 €-17,24 € (MidPoint 17,22 €)

Geschlossenes Xetra MidPoint-Orderbuch:

MidPoint MidPoint
order no. Time stamp Volume Buy-Limit Sell-Limit Volume Time stamp order no.
3 9:03:00 10,000 17.26 17.18 10,000 9:01:00 1

17.21 20,000 9:02:00 2




Xetra MidPoint

Mit allen Vorteilen des Xetra-Handels

Die vollelektronische Handelsplattform der Deutschen
Borse, Xetra, ist eine der leistungsstarksten Handels-
plattformen fur Wertpapiere weltweit. Rund 250
europdische Banken und Wertpapierhandelshauser
aus 18 Landern konnen auf Xetra knapp 400.000
an der Borse Frankfurt notierte Wertpapiere (Aktien,
Zertifikate, Optionsscheine, Exchange Traded Funds,
Exchange Traded Commodities und Fonds) handeln.
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Kauf- und Verkaufsauftrage zugelassener Handler
werden von vielen Standorten weltweit in einem
zentralen Computer gegenlbergestellt.

Xetra bietet die Sicherheit eines regulierten Marktes —
und noch sehr viel mehr: hochste Liquiditat in allen
Aktien, Transparenz, Geschwindigkeit und Flexibilitat —
standortunabhéngig und zu niedrigsten Kosten.
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