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Entry Standard wird gut angenommen
Entry Standard — maligeschneiderter Kapitalmarktzugang 4

Wahrnehnung der Vorteile Entry Standards
§ Unternehmen schatzen nationale Rechnungslegung
,___,../

§ Vergleichsweise kostengunstigerer, einfacher

und flexiblerer Marktzugang
§ Alternative zum Listing in einem EU-regulierten Segment
§ Keine Steuerverglinstigungen

Unternehmen und Investoren profitieren von
Interessenausgewogenen Segmentanforderungen

Einfacher, schneller und kosten-
effizienter Zugang mit niedrigen
rechtlichen Anforderungen

Mindestanforderungen von
Investoren an Transparenz

} Entry Standard ist Eingangstor zum Kapitalmarkt und
erster Schritt zur Weiterentwicklung an der Borse




DEUTSCHE BORSE
‘/
"/

Entry Standard wird gut angenommen GROUP

71 Unternehmen zum 24. November 2006

Groldter alternativer Markt Kontinentaleuropas

§ 71 Unternehmen aktuell
(74 Unternehmen haben sich bisher flr Entry Standard entschieden)

§ 68 Unternehmen Alternext

Unternehmen nutzen Entry Standard als Eingangstor zur Weiterentwicklung
§ 16 Transfers aus dem Open Market
§ 55 Neuzugéange
§ 3 Aufstiege aus dem Entry Standard in General und Prime Standard

Auch Unternehmen auf3erhalb Deutschlands nutzen Vorteile des Entry
Standards

§ 70 EU: 67 Deutschland, 1 Luxemburg, 1 Italien, 1 Osterreich
§ 4 Non EU: 3 Schweiz und 1 Kanada

€ 5,4 Mrd. totale Marktkapitalisierung




Unternehmen im Entry Standard

Neuzugange im Entry Standard

Aragon AG

Asknet AG

artec technologies AG

Bavaria Industriekapital AG
Berliner Synchron AG

Betonusa AG (CasMaker)
Bio-Gate AG

BIOPETROL INDUSTRIES AG
Boll AG

CFI FAIRPAY AG

conVisual AG

CWI Real Estate AG
DATAGROUP IT Services Holding AG
Digital Identification Solutions AG
ecotel communication AG
elexxion AG

Elite Model Management Luxembourg S.A.

Endor AG

Eteleon e-solutions AG

EquityStory AG

EUTEX European Telco Exchange AG
Frogster Interactive Pictures AG
GENEART AG

Heliocentris Fuel Cells AG

HELMA Eigenheimbau AG

HIl Hanseatische Immobilien Invest AG
HumanOptics AG

,‘/‘/

IFM Immobilien AG

Impreglon AG

klickTel AG

Leonardo Venture GmbH & Co. KGaA
LipoNova AG

living-e AG

Manz Automation AG

MBB Industries AG

mic AG

Muhlhan AG

Nabaltec AG

NanoFocus AG

Nanogate AG

neosino nanotechnologies AG
nextevolution AG

Plan Optik AG

PRIMAG AG

quirin bank AG

Roth & Rau AG

Shareholder Value Beteiligungen AG
Solarz AG

SQS AG

Tradegate AG

UR Holding Ag
Wertpapierhandelshaus Driver & Bengsch AG
YOC AG

ZertifikateJournal AG

DEUTSCHE BORSE
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Unternehmen im Entry Standard

Eingangstor und Weiterentwicklung am Kapitalmarkt 7

DEUTSCHE BORSE DEUTSCHE BORSE
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GENERAL STANDARD PRIME STANDARD

3 Unternehmen aus dem Entry Standard steigen auf
in General Standard oder Prime Standard

1. 1Q Power AG A
2.

Francono RheinMain AG
3. C-Quadrat Investment AG

P

55 Neuzugange nutzen Direkteinstieg ~

16 Unternehmen Aufstieg von Open Market
in den Entry Standard 6 HYDROTEC AG A

1. Activa Resources AG
Agnico-Eagle Mines Ltd.
AMITELO AG
Axxon Wertpapierhandelsbank AG
DESIGN Bau AG
EOP Biodiesel AG
Franconofurt AG (FRIMAG)

9. ifa systems AG

10. Jupiter Technologie GmbH & Co. KGaA
11. KST Beteiligungs AG Nanostart AG

12. Regenbogen AG

13. Scherzer & Co. AG

14. TECON Technologies AG

15. trading-house.net AG

16. Unylon AG
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Entry Standard Branchenverteilung*

Marktzugang ist offen fur alle Branchen

Branche

Basic Resources
Chemicals
Consumer

Financial Services
Industrial

Life Science
Media
Nanotechnology
Pharma

Real Estate
Renewable Energy
Retail

Software
Technology
Telecommunication

0 8 INo) I< NN I
Anzahl Unternehmen
} Bevorzugte Branchen im Entry Standard: Financial Services,
Technology, Software, Real Estate und Media

* Aktueller Stand vom 24.11.2006
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Maligeschneidert fur Mid Caps

Branchenverteilung im Entry Standard vielfaltiger als im AIM

Entry Standard AIM

Konsumgiter/Handel
Software & IT 3% Finanzdienst-
i i - leistungen
12% F'Ig?:ti‘:]'ggrslt Cash Shells J

12.0% 21%
7% 20% y

Grund-

Telekommunikation

7 stofie Industrie
13%
> 18%
Technologie Konsum-
12% guter
16%

Quelle: Deutsche Bérse AG, 9. Oktober 2006 Quelle: AIM, 31. Juli 2006

§ Keine Notierung von “cash shells”

§ GleichmaRige Verteilung in klassischen Branchen (Finanzdienst.,
Medien, Industrie) und technologischen Branchen (Technologie,
Telekommunikation, Software/IT, Erneuerbare Energien)
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Antragsteller im Entry Standard

Breite Auswahl und steigende Anzahl an qualifizierten Intermediaren 1o

§ 19 Antragsteller wahlen
Unternehmen aus und
Uberwachen die
Transparenzanforderungen

Unterstutzung von 80
Deutsche Borse Listing
Partner als Kapitalmarkt
Coach garantiert Erfahrung
und Expertise
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Neuzugange entscheiden sich fur offentliches Angebot

55 Neuzugange entschieden sich fir:

§ 41 Prospekt: Keine Zielgruppenbeschrankung, Nutzung von
Werbemalinahmen

§ 14 Prospektfrei: Kostengunstiger, schneller, weniger aufwendig

Aktueller Trend zu Prospekten als Zugangsweg

14
25%

[] mit Prospekt
B ohne Prospekt

41
75%

75% der Unternehmen im Entry Standard erstellen einen EU-
Wertpapierprospekt im Rahmen des Offentlichen Angebots
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Platzierungsstrategie* GROUP

Platzierungsfokus liegt bei qualifizierten Investoren

1 3

12
31%

O < 25% m25,01% - 50,00% @ 50,01% - 75,00%
m /5,01% - 90,00% m 90,01% - 100%

} Platzierung mehrheitlich bei institutionellen Investoren
Zuteilungsquote: Durchschnitt 77% / Median 87%

* Platzierungsart: Public Offering (ohne Nabaltec AG)
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Positives Sentiment im Primarmarkt: zweit bestes Jahr

Anzahl der Neuzugéange Marktkapitalisierung/
Volumen in Mio. €

Aktienmarktneusegmen-
i 1,000,000 €

200 7 ! tierung ab Mé&rz 2003

180 +

166 163.674
100,000 €

140 +

120 +

100 - A 10,000 €

80 -
60 -
40 -

20 +
27
E 16 e mE

0
Gesamt 25 67 168 153 1 17 64 172**

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006*
: * 24. November 2006
** 172 =156 Neuzugange + 16 Transfers

Amtlicher Handel Prime Standard
mmm Geregelter Markt mmm General Standard
mmmm Neuer Markt s Entry Standard

mmmm OM/Freiverkehr
=@ FE missionswlumen in Mio. € (ohne PP + NA) —¢— Gesamtmarktkapitalisierung zur Erstnotiz in Mio. €

PP= Privatplatzierung NA= Notierungsaufnahme
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Liquider Handel
Doppelt so hohe Liquiditat im Entry Standard

179% mehr Volumen pro Unternehmen und 10 mal mehr Trades

25.000

20.000 -

Source: Statistics from the 15000
websites of LSE, Euronext and
Deutsche Borse

) 10.000 -
Legend: Cumulative mumbers
for the indicated period;

Volume in € and number of 5.000 -
trades are double counted
O _

January - September 2006 AIM N Entry Standard

No. of Listings 1.590 55 60

Av. No. of trades (RHS) 1.714 5.887 16.925
B Av. trading volume Euro mio 40,7 20,6 72,7

} Entry Standard best of breed liquidity pool und Nr. 1 in Europa
63 Unternehmen nutzen Designated Sponsor Programm
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Aktuelle Liquiditatsanalyse*

Vergleichsweise hohe Liquiditat im Entry Standard

n Relative Bid Ask Spread

Prime Standard 0,9% Main Market 5%

n Zero-Trade Ratio = Anzahl der Handelstage ohne Handelsabschlisse

Prime Standard 0,04% Main Market 27,8%

* Studie der European Business School und TU Minchen 2006
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Entry Standard Index versus AIM 100 Index seit Oktober 2005

Entry Stondord Index TE.
FTSE AIM 100 IMCEX

=20

25H0L 22DEC  20JAM0s  1°FEE 1-°MAR 14AFPR 12MAY 2.JUH SJUL 4AlE 1SEP 29 2°0CT

Austrolia &1 2 9777 8800 Broazil 5511 32042 4500 Europe 44 20 Z330 F300 Germony 49 &3 320410

Hong Kong 2852 2977 000 Jopon 21 3 3201 2900 Singopore &5 6212 1000 U.5. 1 212 3218 2000 Copyright 2006 Bloomberg L.P.
GI03-870-0 22-Mow—2005 13:50:33

Gute Entwicklung und bessere Bewertung des Entry Standard
} (+7,98%) im Vergleich zum AIM 100 Index (-5,34%),
Entry Standard All Share Index (+19%)

* Quelle: Bloomberg
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Attraktive Zulassungsgebuhren

Zulassungsgebuhren in borslich regulierten Markten

€ 1.000.000

300.000 € = ALTERNEXT (ENX)

€ 100.000 -

AIM (LSE)
€ 10.000-

Entry Standard
(Deutsche Borse)

400 600 800 1.000
Marktkapitalisierung (Mio. €)

} Deutsche Borse — Preisfuihrer in Europa




Niedrige pauschale Listinggebuhren

DEUTSCHE BORSE
,‘/‘/ GROUP

Jahrliche Listinggebihren an européaischen Borsen

€ 25,000 ~

€ 22,500 ~

€ 20,000 ~

€17,500 ~

€ 15,000 ~

€12,500 ~

€ 10,000 ~

€ 7,500

€ 5,000 ~

€ 2,500 ~

€0

0

500 1,000
Marktkapitalisierung (Mio. €)

23.630 €

12.720 €
10.000 €

7500 €
6.272 €

5.000 €

} Deutsche Borse — Preisfuihrer in Europa

Main Market -
Int. Companies (LSE)

— Main Market - UK
Companies (LSE)

Prime Standard
(Deutsche Borse)

— General Standard
(Deutsche Borse)

AIM (LSE)

Entry Standard
(Deutsche Borse)
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Umsatzverteilung Pre-1PO

Kleine und mittlere Unternehmen nutzen Entry Standard

22

Umsatz £ 2,5 Mio. 2,5 Mio. EUR < 5 Mio. EUR < 10 Mio. EUR < Umsatz > 50 Mio.
EUR Umsatz £ 5 Mio. Umsatz £ 10 Mio. Umsatz £ 50 Mio. EUR
EUR EUR EUR

Umsatz: Durchschnitt 22.363 TEUR / Median 7.888 TEUR
Unternehmen sind operativ tatig
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Ergebnissituation Pre-1PO

Entry Standard Unternehmen sind profitabel

16
23%
[1 negatives EBT B O Mio. EUR = EBT = 0,5 Mio. EUR

[J 0,5 Mio. EUR < EBT < 2 Mio. EUR W 2 Mio. EUR < EBT = 5 Mio. EUR
B EBT = 5 Mio. EUR

} Mehrheit (68%) ist profitabel
Earnings before Tax: Durchschnitt 1.171 TEUR / Median 325 TEUR
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Ergebnis-Marge Pre-1PO
Mittlere bis hohe Rentabilitat der Entry Standard Unternehmen
§)

42

60%

O no profit M 0% < EBT-Marge < 25% W EBT-Marge = 25%

} Earnings before Tax-Marge: Durchschnitt 14,92% / Median 6,40%
Rentabilitatsstarke Unternehmen
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Vermogenslage Pre-1PO

Entry Standard Unternehmen sind bereits operativ tatig
25 4

Bilanzsumme 1Mio. EUR < 5 Mio. EUR < 10 Mio. EUR < 20 Mio. EUR < 50 Mio. EUR < Bilanzsumme
< 1 Mio. EUR Bilanzsumme Bilanzsumme Bilanzsumme Bilanzsumme Bilanzsumme > 100 Mio.
< 5 Mio. EUR < 10 Mio. < 20 Mio. < 50 Mio. < 100 Mio. EUR
EUR EUR EUR EUR

> Bilanzsumme: Durchschnitt 28.947 TEUR / Median 7.174 TEUR
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Eigenkapitalausstattung Pre-I1PO

Vergleichsweise gute Eigenkapitalquote

10
5 14%
7%

)

20
28%

[1=10% EK-Quote: BMEK-Quote: 10,01% - 25%
CIEK-Quote: 25,01% - 50% MWEK-Quote: 50,01% - 75%
BMEK-Quote: 75,01% - 90% MEK-Quote: 90,01% - 100%

} Eigenkapitalquote: Durchschnitt 41,82% / Median 35,55%
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Mitarbeiterausstattung Pre-1PO

Gute Infrastruktur: Fachkrafte und Humankapital im Entry Standard 26

18
25%

[O0<< 20 Mitarbeiter M 21-50 Mitarbeiter @ 51-100 Mitarbeiter B> 100 Mitarbeiter

} Mitarbeiteranzahl: Durchschnitt 120 / Median 29 Mitarbeiter
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Rechnungslegung Pre-IPO

Nationaler Rechnungslegungsstandard ist etabliert

)

[0 HGB W |IFRS W Other*

} Uber 80% der Unternehmen im Entry Standard bilanzieren nach HGB

* Other: andere nationale Rechnungslegungsarten (z. Bsp. US-Gaap)
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Entry Standard - Summary
Facts & Figures™

Kennzahlen Entry Standard

n Anzahl Unternehmen: 71

n Branchen (Top 3): Financial Services, Technology und
Real Estate

n @ Marktkapitalisierung: 77 Mio. EUR

n Offentl. Angeb. / WP-Prospekt: 75%

n Zuteilungsquote Institutionelle: 77%

n Entry Standard All Share Index: 19% p.a.

Kennzeichen eines typischen Entry Standard Unternehmens Pre-1PO

@ Umsatzerlose: 22 Mio. EUR

@ EBT: 1,2 Mio. EUR

@ EBT-Marge: 15%

@ Bilanzsumme: 29 Mio. EUR

@ Eigenkapitalquote: 42%

@ Bekannte Anzahl Mitarbeiter: 120

n Rechnungslegung nach HGB: 83%

n
n
n
n
n
n

* Aktueller Stand vom 24.11.2006




