Borsengeschichte(n)

Der Begriff ,Borse” entstand im 15. Jahrhundert:
Im belgischen Briigge umschrieb er eine regel-
maBige Versammlung reicher italienischer Handler
auf dem Platz ,ter buerse”, die auf dem Weg zu
den Tuchmessen in den Niederlanden waren und
dort regelméaBig Rast machten. Benannt war dieser
Marktplatz nach dem dort anséssigen Patrizier-
geschlecht ,van der Beurse” (lat. ,bursa“: Tasche,
Geldborse).

Die Frankfurter Messe auf dem Rémerberg

Da es damals keine einheitliche Wahrung gab und
die Lander in viele kleine Wirtschaftsraume mit
jeweils eigenem Geldsystem zerfielen, wurde auf
den Messen mit unterschiedlichsten Munzsorten
bezahlt. Die unubersichtliche Fulle an Zahlungs-
mitteln und die ungebundenen Wechselkurse
ermoglichten Wucher und Betriigereien.

DEUTSCHE BORSE

Um dieser Mlnzverwilderung zu begegnen, fanden
sich z.B. in der bedeutenden Messestadt Frankfurt
am Main im Jahre 1585 Kaufleute zusammen, um
einheitliche Wechselkurse festzulegen. Dieses Ereig-
nis gilt heute als Geburtsstunde der Frankfurter
Wertpapierborse. Von nun an wurden regelmaBig
zur Messezeit einheitliche und verbindliche Preise
aktualisiert.

Wer ist wer an der Borse?

Borsenorganisationen sind neutrale Handelsplatze,
die Unternehmen (Emittenten) und Investoren
(Kaufer und Verkaufer) zusammenbringen. Borsen
sind Treffpunkt fir Marktteilnehmer, die typische
Finanzmarktprodukte — wie Aktien-, Devisen-,
Waren- und Terminkontrakte — verkaufen oder
kaufen wollen. Das Marktgeschehen unterliegt den
strikten Regeln der Borsenordnung und wird streng
beaufsichtigt, damit gleiche Regeln fir alle gelten.

Devisen: auslandische Wahrungen
Devisen sind Guthaben oder Schecks in
auslandischer Wahrung. Auslandische
Banknoten und Miinzen werden dagegen
Sorten genannt.
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Emittenten

Emittenten sind Unternehmen, die Finanzmittel
fur ihre Investitionen benotigen. Durch die
Notierung an einer Borse (Listing) kdnnen groBe
ebenso wie mittelstandische, nationale wie
internationale Unternehmen Wertpapiere auf den
Markt begeben, sie dadurch handelbar machen
und so Kapital aufnehmen, um zu wachsen oder
notwendige Investitionen zu tatigen. Neben Unter-
nehmen kdnnen auch Kommunen und Staaten als
Emittenten auftreten.

Investoren (Kaufer und Verkaufer)

Investoren erwerben Wertpapiere oder andere
Finanzinstrumente und handeln diese dann an der
Borse, um ihre Geldmittel anzulegen, sich fir die
Zukunft abzusichern (Hedging) oder auch be-
stimmte unternehmerische Strategien zu verfolgen
(z.B. Unternehmensfusionen). Oder sie verkaufen
ihre Wertpapiere wieder, falls sie selbst Mittel
bendtigen. Investoren konnen damit am Wachstum
der Emittenten teilhaben und es durch
Kapitalanlagen zugleich fordern.

Bdrsen

Borsen haben in Deutschland einen offentlichen
Auftrag: Sie sollen den ordnungsgemaBen Handel,
Transparenz und die Gleichbehandlung der Markt-
teilnehmer gewahrleisten. Uber ihre, heute zumeist
vollstandig automatisierten, Handelsplattformen und
ein entsprechendes Regelwerk stellen sie einen
ordentlichen Ablauf des Handels sicher.

Sie stellen die Infrastruktur (also den "Marktplatz")
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zur Verflgung und bringen Kaufer und Verkaufer
von Wertpapieren zusammen. Sie selbst tatigen
weder Kgufe noch Verkgufe. Borsen nehmen keinen
Einfluss auf die Festsetzung der Preise oder die
Kursentwicklung von Wertpapieren. Diese werden
allein durch die Einigung zwischen Kaufer und
Verkaufer bestimmt. Je aktiver der Handel, desto
liquider ist der Markt, d.h. desto eher findet ein
Kaufer einen Verkdufer und umgekehrt.

Boérsenaufsicht

Die Geschaftsfiihrung einer Borse ist als Leitungs-
organ mit der Wahrnehmung der diesen Bdrsen
Ubertragenen offentlichen Verwaltung betraut. Sie
stellt sicher, dass Regelungen eingehalten werden.
Borsenaufsichtsbehdrden sind in Deutschland die
Wirtschafts- oder Finanzministerien bzw. Senatsver-
waltungen der Bundeslander. Sie (iben in Uberein-
stimmung mit dem Borsengesetz die Aufsicht Gber
die Borsen aus und gewahrleisten einen ordnungs-
gemaBen Borsenhandel. Die Handelsliberwach-
ungsstelle (HUSt) ist ein eigenstandiges Borsen-
organ und nimmt die Marktaufsicht vor Ort wahr.
Sie Uberwacht die Preisfest-stellungen und den
Handel an der Borse auf dem Parkett sowie tber
vollelektronische Handelsysteme. Die Handelsiber-
wachung geht UnregelmaBigkeiten nach und teilt
die Ergebnisse ihrer Prifungen den zustandigen
Aufsichtsbehdrden und Geschaftsfiihrungen der
entsprechenden Bérsen mit.

Termingeschaft

Vertragsgeschaft tGber einen Kauf oder Verkauf,
bei dem Bezahlung und Lieferung der Waren in
der Zukunft liegen. Bei einem Termingeschaft
liegt die Erflllung des Handels, also der Termin
der Lieferung und der Bezahlung der Waren,

in der Zukunft. Im Gegensatz dazu liegen bei
einem Kassageschaft Vertragsabschluss, Bezah-
lung und Lieferung der Waren eng beieinander.
Diese Art des Handels ist mit Basiswerten aller
Art moglich, z. B. mit Wertpapieren, Zinsen,
Wahrungen, Metallen oder auch landwirtschaft-
lichen Erzeugnissen. Man unterscheidet Waren-
termingeschafte (z. B. Rohstoff-Futures) und
Finanztermin-geschafte (z. B. Aktienoptionen).
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Private & inst. Emittenten

Investoren z.B. Aktiengesellschaften,
Bund, Lander
z.B. Privatanleger, Fonds,

Pensionskassen

Vermittler

z.B. Banken, Vermtgensberater,
Investmenthéuser

Kursgewinne/-verluste, Zinsen, Dividenden, Kapital

Wer darf an der Borse handeln?

Generell darf jeder, der mochte, an der Borse
handeln. Dazu gentigt es, einen Kaufauftrag fir eine
einzige Aktie zu platzieren.

Privatpersonen kdnnen nicht selbst auf das Borsen-
parkett einer Wertpapierborse gehen und dort Aktien
kaufen und verkaufen. Sie missen Kauf- und Ver-
kaufsauftrage lber eine Bank, die zum Handel an
der Borse zugelassen ist, erteilen bzw. "platzieren".

Investoren benotigen dazu ein Wertpapierdepot bei
einer Bank. Zum Handel an den Borsen sind viele
Banken und Broker (institutionelle Handler) zu-
gelassen. Sie kdnnen aber auch die Wertpapier-
auftrage ihrer Kunden Uber eine spezialisierte Wert-
papierhandelsbank an die Borse weitergeben.
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Die Gruppe Deutsche Borse — we make markets
work

Die Gruppe Deutsche Borse mit Sitz in Frankfurt am
Main ist eine der groBten Borsenorganisationen der
Welt. Sie betreibt integre, transparente und sichere
Markte flr Investoren, die Kapital anlegen, und fir
Emittenten, die Kapital aufnehmen wollen. An die-
sen Markten kaufen und verkaufen institutionelle
Handler Aktien, Derivate und andere Finanzinstru-
mente nach klaren Regeln und unter strenger
Aufsicht.

Heute ist die Gruppe Deutsche Borse mehr als
nur ein Handelsplatz oder eine Borse — sie ist ein
Finanzmarktinfrastrukturanbieter. Denn mit ihren
Produkten und Dienstleistungen deckt sie die ge-
samte Wertschopfungskette im Finanzgeschaft ab
— ihre Geschaftsfelder reichen von Angeboten im
vorborslichen Marktumfeld und der Wertpapierzu-
lassung Uber den Handel, die Verrechnung und
Abwicklung bis hin zur Verwahrung von Wertpa-
pieren und anderen Finanzinstrumenten sowie
Sicherheitenmanagement. Darlber hinaus bietet
sie weltweit IT-Services, Indizes und Marktdaten.
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