o

Bericht des Vorstands zu Tagesordnungspunkt 6 der Hauptversammiung
der Deutsche Borse AG am 21. Mai 2008

Der Vorstand erstattet zu Punkt 6 der Tagesordnung gemaB § 203 Abs. 2
Satz 2 iV.m. § 186 Abs. 4 Satz 2 AktG folgenden schriftlichen Bericht
iiber die Grinde fiir die Ermachtigung zum Ausschiuss des Bezugsrechts
der Aktionare:

Der Beschlussvorschlag sieht vor, dass der Vorstand bei Ausnutzung des
genehmigten Kapitals [ ermdchtigt wird, mit Zustimmung des
Aufsichisrats in bestimmten Fallen das Bezugsrecht auszuschiieBen.

Dies gilt zunachst fiir den Fall einer BarkapitalerhGhung, jedoch begrenzt
auf einen Hbchstbetrag von bis zu zehn vom Hundert des zum Zeitpunkt
des Wirksamwerdens und der Ausnutzung des genehmigten Kapitals i
vorhandenen Grundkapitals. Auf diese Begrenzung ist die VerduBerung
gigener Aktfien anzurechnen, sofern sie wahrend der Laufzeil dieser
Ermachtigung unter Ausschiuss des Bezugsrechts gemaB § 186 Absatz 3
Satz 4 AkiG erfolgt.

Die Erméachtigung gilt des Weiteren mit der MaBgabe, dass der
Ausgabebetrag der neuen Aktien den Borsenpreis der Dbereils
bérsennotierten Aktien der Gesellschaft nicht wesentlich unterschreitet.
Mit dieser Ermdachtigung soll von der Moglichkeit des erleichterten
Bezugsrechisausschiusses gemaB § 203 Abs. 1, Abs. 2 1.V.m. § 186 Abs,
3 Satz 4 AKIG Gebrauch gemacht werden. Diese Maglichkeit dient dem
interesse der Gesellschaft und der Erzielung eines bestmoglichen Preises
bet der Ausgabe der Aktien. Die in § 186 Abs. 3 Satz 4 AkiG gesetzlich
vorgesehene Mdoglichkeit des Bezugsrechisausschiusses versetzt die
Verwaltung in die Lage, sich aufgrund der jeweiligen Bérsenverfassung
hietende Moglichkeiten schnell und flexibel sowile Kostenglinstig zu
nutzen, Dadurch wird eine bestmogliche Starkung der Elgenmitiel im
interesse der Geselischaft und aller Aktiondre erreicht. Durch den Verzicht
auf die zeit- und kostenaufwéndige Abwickiung des Bezugsrechts kénnen
der Eigenkapitaibedarf bei sich kurzfristig bietenden Markichancen sehr
zeitnah gedeckt sowie zusatziich Aktionéare im In- und Ausland geworben
werden. Diese Maoglichkeit ist flir die Gesellschaft insbesondere deshalb
von Bedeutung, weil sie in ihren Markten Markichancen schnell und
flexibel nutzen und einen dadurch entstehenden Kapitalbedarf ggf. auch
sehr kurzfristig decken konnen muss. Der Verkaufspreis und damit das
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der Gesellschaft zufiieBende Geld fiir die neuen Aktien wird sich am
Bérsenpreis der schon borsennotierten Aktien orientieren und den
aktuellen Borsenpreis nicht wesentlich, voraussichtlich nicht um mehr als
3 %, jedenfalls aber nicht um mehr als 5 % unierschreiten. im Hinblick
darauf, dass samtliche von der Gesellschaft bisher ausgegebenen Aktien
zum amblichen Markt an der Frankfurter Wertpapierborse zugelassen sind,
kénnen nach dem derzeitigen Stand die an der Erhaltung ihrer
Betelligungsquote  interessierten  Aktionére  bet Ausnutzung  der
Ermachtigung unter Ausschiuss des Bezugsrechis nach § 186 Abs, 3 Satz
4 AktG problemios Aktien der Gesellschaft {iber die Birse hinzuerwerben.

Dariiber hinaus soll der Vorstand ermachtigt werden, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats das Bezugsrecht auszuschiieBen, um bis zu 3.000.000
neue Aktien an Arbeitnehmer der Gesellschaft und der mit der
Gesellschaft im Sinne der §§ 15 ff. AKIG verbundenen Unternehmen
hegeben zu kénnen, Der Vorstand soll damit die Moglichkeit erhaiten,
Arbeitnehmern der Geselischaft und der mit ihr  verbundenen
Unternehmen eine begrenzte Zahl von Aklien der Geselischaft zu
glinstigen Konditionen anbieten zu kdnnen, um auf diese Weise die
Arbeitnehmer enger an die Gesellschaft beziehungsweise die Gruppe
Deutsche Bbrse zu binden. Aufgrund der vorliegenden Erméchtigung
kénnen Aktien derart an die Arbeitnehmer begeben werden, dass unier
Verwendung des genehmigten Kapitals |1 die Aktien zunachst von einer
Emissionsbank zum Borsenkurs gezeichnet werden, die Deutsche Borse
Aktiengesellschaft diese zum gleichen Preis gem&B8 § 71 Abs. 1 Nr. 2
AKIG von der Bank erwirbt und sie sodann an die Arbeitnehmer zu einem
Vorzugskurs verauBert.

Die  Erméachtigung sieht weiter vor, dass bel  bestimmiten
KapitalerhGhungen gegen Sacheinlagen das Bezugsrecht ausgeschlossen
werden kann. Dieser Ausschluss dient dem Zweck, den Erwerb von
Unternehmen, wvon  Unternehmensteilen, von  Betelligungen  an
Unternehmen oder von sonstigen Vermoigensgegensidnden gegen
Gewahrung von Aktien zu ermoglichen. Fahrt der Erwerb im Wege der
Kapitalerhthung gegen  Sacheinlage bei dem  Verkaufer zu
Steuerersparnissen cder ist der Verkaufer aus seonstigen Griinden eher an
dem Erwerb von Akiien an der Geselischaft als an einer Geldzahlung
interessiert, starks die hier vorgesehene Méglichkeit die
Verhandlungsposition der Geselischaft. Im Einzelfall kann es auch
aufgrund einer besonderen Interesseniage der Gesellschafi geboten sein,
dem Verkaufer neue Aklien als Gegenleistung anzubieten. Durch das
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genehmigte Kapital !I kann die Geselischaft bei sich bietenden
Gelegenheiten schnell und flexibel reagieren, um in geeigneten
Finzelfallen Unternehmen, Untermehmensteile, Beteiligungen  an
Unternehmen oder sonstige Vermbgensgegensténde gegen Ausgabe neuer
Aktien zu erwerben. Die beantragte Ermachtigung erméglicht dadurch im
Finzelfall eine optimate Finanzierung des Erwerbs gegen Ausgabe neuer
Aktien mit einer Stdrkung der Eigenkapitalbasis der Deutsche BoOrse
Aktiengesellschaft.  Die Verwaltung will die Moglichkeit der
Kapitalerhdhung gegen Sacheinlagen unter Ausnutzung der Ermachtigung
zum Ausschluss des Bezugsrechis aus dem genehmigten Kapital I in
jedem Fall nur dann nutzen, wenn der Wert der neuen Aktien und der
Wert der Gegenleistung des zu erwerbenden Unfernehmens,
Unternehmensteils, der zu erwerbenden Beteiligung oder der zu
erwerbenden sonstigen Vermdgensgegensianden in einem angemessenen
Verhalinis stehen. Dabei soll der Ausgabepreis der zu begebenden neuen
Aktien grundséatzlich am  Borsenkurs ausgerichtet werden. Ein
wirtschaftlicher Nachteil flir die vom Bezugsrecht ausgeschlossenen
Aktiondre wird somit vermieden. Bei Abwiagung aller dieser Umsténde ist
die Erméachtigung zum Bezugsrechisausschluss in den umschriebenen
Grenzen erforderlich, geeignet, angemessen und im Interesse der
Geselischaft geboten.

Die Ermachtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts fir Spitzenbetirédge
dient dazu, dass im Hinblick auf den Belrag der Jjeweiligen
Kapitalerhohung ein praktikables Bezugsverhalinis dargestellt werden
kann. OChne den Ausschiuss des Bezugsrechts hinsichilich des
Spitzenbetrages wilrden insbesondere bei der Kapitalerhdhung um runde
Betrdge die technische Durchfilhrung der Kapitalerhéhung und die
Auslbung des Bezugsrechts erheblich erschwert. Die ais freie Spitzen
vom Bezugsrecht der Aktionare ausgeschlossenen neuen Aktien werden
entweder durch Verkauf Ober die Borse oder in sonstiger Weise
bestmaodglich fir die Gesellschaft verwertet,

Der Vorstand wird in jedem Fall sorgfaitig prifen, ob die Ausnutzung des
genehmigten Kapitals 1 im Inieresse der Gesellschaft und damit der
Aktionare ist. Der Vorstand wird der Hauptversammiung {ber jede
Ausnutzung des genehmigien Kapitals i berichten.
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Frankfurt am Main, den 18, Marz 2008

Deutsche Borse AG

Der Vorstand
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