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Tagesordnung
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ISIN DEO005810055

Sehr geehrte Damen und Herren,

wir laden unsere Aktionare zu der am Donnerstag, den 27. Mai 2010,
10.00 Uhr, in der Jahrhunderthalle Frankfurt, Pfaffenwiese,

65929 Frankfurt am Main, stattfindenden ordentlichen Hauptver-
sammlung ein.

1. Vorlage des festgestellten Jahresabschlusses und des
gebilligten Konzernabschlusses sowie der Lageberichte fiir
die Deutsche Borse Aktiengesellschaft und den Konzern zum
31. Dezember 2009, des Berichts des Aufsichtsrats, des
erlauternden Berichts des Vorstands zu den Angaben nach
§§ 289 Abs. 4, 315 Abs. 4 des Handelsgesetzbuches sowie
des Vorschlags fiir die Verwendung des Bilanzgewinns

Die unter diesem Tagesordnungspunkt genannten Unterlagen stehen
im Internet unter www.deutsche-boerse.com/hv zur Verfliigung.
Sie liegen auBerdem in den Geschaftsraumen der Gesellschaft in
der Neue BorsenstraBe 1, 60487 Frankfurt am Main und in der
Frankfurter StraBe 60-62, 65760 Eschborn, zu den blichen
Geschéftszeiten der Gesellschaft — Montag bis Freitag von 9.00 bis
18.00 Uhr — aus. Ferner werden die Unterlagen in der Hauptver-
sammlung zuganglich sein. Da der Aufsichtsrat den vom Vorstand
aufgestellten Jahres- und Konzernabschluss bereits gebilligt hat,
ist entsprechend der gesetzlichen Bestimmungen keine Beschluss-
fassung durch die Hauptversammlung vorgesehen.
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2. Verwendung des Bilanzgewinns

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den im festgestellten
Jahresabschluss zum 31. Dezember 2009 ausgewiesenen Bilanz-
gewinn in Hohe von EUR 400.000.000,00 wie folgt zu verwenden:

Ausschiittung einer Dividende in Hohe von EUR 2,10 je dividenden-
berechtigter Stlickaktie, d.h. insgesamt EUR 390.480.344,10 und

Einstellung eines Betrages in Hohe von EUR 9.519.655,90 in
,andere Gewinnrlicklagen®.

Der Gewinnverwendungsvorschlag beriicksichtigt die von der
Gesellschaft unmittelbar oder mittelbar gehaltenen eigenen Aktien,
die gemaB § 71b Aktiengesetz (,,AktG“) nicht dividendenberechtigt
sind. Bis zur Hauptversammlung kann sich durch den weiteren
Erwerb eigener Aktien (mit und ohne anschlieBender Einziehung
der erworbenen Aktien) oder die VerduBerung eigener Aktien die
Zahl der dividendenberechtigten Aktien vermindern oder erhéhen.
In diesem Fall wird bei unveranderter Ausschittung von EUR 2,10
je dividendenberechtigter Stlickaktie der Hauptversammlung ein
entsprechend angepasster Beschlussvorschlag ber die Gewinn-
verwendung unterbreitet werden.

3. Entlastung des Vorstands

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den Mitgliedern des
Vorstands, die im Geschéftsjahr 2009 amtiert haben, fir diesen
Zeitraum Entlastung zu erteilen.

4. Entlastung des Aufsichtsrats

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den Mitgliedern des

Aufsichtsrats, die im Geschaftsjahr 2009 amtiert haben, fir diesen
Zeitraum Entlastung zu erteilen.
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5. Beschlussfassung iiber die Billigung des Systems zur
Vergiitung der Vorstandsmitglieder

Das Inkrafttreten des Gesetzes zur Angemessenheit der Vorstands-
vergltung (,VorstAG“) am 5. August 2009 und der jingsten
verglitungsrelevanten Anderungen des Deutschen Corporate
Governance Kodex hat der Aufsichtsrat der Gesellschaft zum
Anlass genommen, das System zur Verglitung der Vorstandsmit-
glieder zu Uberprifen und mit Wirkung zum 1. Januar 2010

ein neues Vergltungssystem zu implementieren.

Das VorstAG hat die Moglichkeit geschaffen, dass die Hauptver-
sammlung Uber die Billigung des Systems zur Vergiitung der
Vorstandsmitglieder beschlieBt. Hiervon soll Gebrauch gemacht
werden. Die Beschlussfassung unter diesem Tagesordnungspunkt
bezieht sich auf das neue Vergilitungssystem, das im Internet unter
www.deutsche-boerse.com > Investor Relations > Berichte und
Kennzahlen > Geschaftsbericht 2009 im Einzelnen dargestellt ist.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, das neue System zur
Verglitung der Vorstandsmitglieder zu billigen.

6. Aufhebung des bestehenden genehmigten Kapitals II,
Schaffung eines neuen genehmigten Kapitals Il mit der
Moglichkeit des Bezugsrechtsausschlusses und Satzungs-
anderungen

Die Gesellschaft verfligt derzeit tber drei verschiedene genehmigte
Kapitalia, die sich in Summe auf einen Betrag von bis zu insgesamt
EUR 26.000.000,00 belaufen. Damit umfassen die drei genehmigten
Kapitalia zusammen circa 13,33% des Grundkapitals, das sich
derzeit auf EUR 195.000.000,00 belduft. Um diese Quote auf 20%
zu steigern, soll das genehmigte Kapital Il in Hohe von bis zu

EUR 14.800.000,00 um EUR 13.000.000,00 auf insgesamt bis
zu EUR 27.800.000,00 aufgestockt werden. Insgesamt wiirde die
Gesellschaft mit dieser Aufstockung lber genehmigte Kapitalia in
Hoéhe von bis zu insgesamt EUR 39.000.000,00 - dies entspricht
einer Quote von bis zu 20% des derzeitigen Grundkapitals — verfligen.
Vorstand und Aufsichtsrat schlagen deshalb vor zu beschlieBen:
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a) Die in § 4 Abs. 4 der Satzung der Deutsche Bérse Aktiengesell-
schaft bestehende Ermachtigung des Vorstands, mit Zustimmung
des Aufsichtsrats das Grundkapital der Gesellschaft bis zum

20. Mai 2013 um bis zu insgesamt EUR 14.800.000,00 einmal
oder mehrmals zu erhdhen (genehmigtes Kapital I1), wird unter
Streichung des § 4 Abs. 4 der Satzung der Deutsche Borse
Aktiengesellschaft aufgehoben.

b) Der Vorstand wird erméchtigt, das Grundkapital bis zum

26. Mai 2015 mit Zustimmung des Aufsichtsrats durch Ausgabe
neuer auf den Namen lautender Stlickaktien gegen Bar- und/
oder Sacheinlagen einmal oder mehrmals um bis zu insgesamt
EUR 27.800.000,00 zu erhéhen (genehmigtes Kapital II).
Dabei ist den Aktionaren ein Bezugsrecht einzuraumen.

Der Vorstand wird jedoch ermachtigt, mit Zustimmung des Auf-
sichtsrats das Bezugsrecht der Aktionare bei Barkapitalerhohungen
auszuschlieBen, wenn der Ausgabebetrag der neuen Aktien den
Bdrsenpreis nicht wesentlich unterschreitet und die unter Ausschluss
des Bezugsrechts gemaB § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegebenen
Aktien insgesamt 10% des Grundkapitals nicht tUberschreiten, und
zwar weder im Zeitpunkt des Wirksamwerdens der Ermachtigung
durch Eintragung der Satzungsanderung im Handelsregister noch im
Zeitpunkt der Ausnutzung dieser Ermachtigung. Auf die vorgenannte
10%-Grenze sind Aktien anzurechnen, die in direkter oder entspre-
chender Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG wahrend der
Laufzeit dieser Ermachtigung bis zum Zeitpunkt ihrer Ausnutzung
ausgegeben oder verauBert wurden.

Ferner wird der Vorstand ermachtigt, mit Zustimmung des Auf-
sichtsrats das Bezugsrecht auf neue Aktien mit einem anteiligen
Betrag des Grundkapitals von bis zu insgesamt EUR 3.000.000,00
auszuschlieBen, um die neuen Aktien unmittelbar oder nach
Zeichnung durch ein Kreditinstitut und Rickerwerb durch die
Gesellschaft mittelbar an Arbeitnehmer der Gesellschaft oder der
mit ihr verbundenen Unternehmen im Sinne der §§ 15 ff. AktG
unter Ausschluss der Mitglieder des Vorstands und der Geschafts-
flhrungen verbundener Unternehmen auszugeben.
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Weiterhin wird der Vorstand ermachtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats das Bezugsrecht auszuschlieBen, sofern die Kapitaler-
hohung gegen Sacheinlagen zum Zwecke des Erwerbs von Unter-
nehmen, Unternehmensteilen oder von Beteiligungen an Unter-
nehmen oder von sonstigen Vermogensgegenstanden erfolgt.

AuBerdem wird der Vorstand ermachtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats Spitzenbetrage von dem Bezugsrecht der Aktionare
auszunehmen.

Die neuen Aktien kdnnen auch von durch den Vorstand bestimmten
Kreditinstituten oder nach § 53 Abs. 1 Satz 1 oder § 53b Abs. 1
Satz 1 oder Abs. 7 des Gesetzes Uber das Kreditwesen tatigen
Unternehmen mit der Verpflichtung ibernommen werden, sie den
Aktionaren anzubieten (mittelbares Bezugsrecht).

Uber den Inhalt der Aktienrechte und die weiteren Bedingungen
der Aktienausgabe einschlieBlich des Ausgabebetrages entscheidet
der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats.

c) § 4 Abs. 4 der Satzung der Deutsche Borse Aktiengesellschaft
wird, sobald die Aufhebung des derzeitigen § 4 Abs. 4 der Satzung
der Deutsche Borse Aktiengesellschaft gemaB Beschluss zu lit. a)
dieses Tagesordnungspunktes im Handelsregister eingetragen ist,
wie folgt neu eingeflgt:

,(4) Der Vorstand ist ermachtigt, das Grundkapital bis zum

26. Mai 2015 mit Zustimmung des Aufsichtsrats durch Ausgabe
neuer auf den Namen lautender Stlickaktien gegen Bar- und/
oder Sacheinlagen einmal oder mehrmals um bis zu insgesamt
EUR 27.800.000,00 zu erhéhen (genehmigtes Kapital Il). Dabei
ist den Aktionaren ein Bezugsrecht einzuraumen.

Der Vorstand ist jedoch ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichts-
rats das Bezugsrecht der Aktionare bei Barkapitalerhdhungen
auszuschlieBen, wenn der Ausgabebetrag der neuen Aktien den
Borsenpreis nicht wesentlich unterschreitet und die unter Aus-
schluss des Bezugsrechts gemaB § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG
ausgegebenen Aktien insgesamt 10% des Grundkapitals nicht
Uberschreiten, und zwar weder im Zeitpunkt des Wirksamwerdens
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der Ermachtigung durch Eintragung der Satzungsanderung im
Handelsregister noch im Zeitpunkt der Ausnutzung dieser Ermachti-
gung. Auf die vorgenannte 10%-Grenze sind Aktien anzurechnen,
die in direkter oder entsprechender Anwendung des § 186 Abs. 3
Satz 4 AktG wahrend der Laufzeit dieser Erméachtigung bis zum
Zeitpunkt ihrer Ausnutzung ausgegeben oder verauBert wurden.

Ferner ist der Vorstand ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichts-
rats das Bezugsrecht auf neue Aktien mit einem anteiligen Betrag
des Grundkapitals von bis zu insgesamt EUR 3.000.000,00
auszuschlieBen, um die neuen Aktien unmittelbar oder nach
Zeichnung durch ein Kreditinstitut und Rickerwerb durch die
Gesellschaft mittelbar an Arbeitnehmer der Gesellschaft oder der
mit ihr verbundenen Unternehmen im Sinne der §§ 15 ff. AktG
unter Ausschluss der Mitglieder des Vorstands und der Geschafts-
flhrungen verbundener Unternehmen auszugeben.

Weiterhin ist der Vorstand ermachtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats das Bezugsrecht auszuschlieBen, sofern die Kapital-
erhéhung gegen Sacheinlagen zum Zwecke des Erwerbs von
Unternehmen, Unternehmensteilen oder von Beteiligungen an
Unternehmen oder von sonstigen Vermogensgegenstanden erfolgt.

AuBerdem ist der Vorstand erméchtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats Spitzenbetrage von dem Bezugsrecht der Aktionare
auszunehmen.

Die neuen Aktien konnen auch von durch den Vorstand bestimmten
Kreditinstituten oder nach § 53 Abs. 1 Satz 1 oder § 53b Abs. 1
Satz 1 oder Abs. 7 des Gesetzes lber das Kreditwesen tatigen
Unternehmen mit der Verpflichtung ibernommen werden, sie den
Aktionaren anzubieten (mittelbares Bezugsrecht).

Uber den Inhalt der Aktienrechte und die weiteren Bedingungen
der Aktienausgabe einschlieBlich des Ausgabebetrages entscheidet
der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats.”
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d) Der Aufsichtsrat wird erméachtigt, § 4 Abs. 1 und 4 der Satzung
der Deutsche Borse Aktiengesellschaft entsprechend der jeweiligen
Ausnutzung des genehmigten Kapitals 1l oder nach Ablauf der
Ermachtigungsfrist anzupassen.

e) Der Vorstand wird angewiesen, den vorstehend unter lit. a)
gefassten Beschluss Uber die Aufhebung des im bisherigen § 4 Abs.
4 der Satzung der Deutsche Borse Aktiengesellschaft enthaltenen
genehmigten Kapitals Il erst dann zur Eintragung in das Handels-
register anzumelden, wenn gesichert ist, dass im unmittelbarem An-
schluss an die Eintragung der Aufhebung des bisherigen § 4 Abs. 4
der Satzung der Deutsche Borse Aktiengesellschaft der Beschluss
zur Schaffung des neuen genehmigten Kapitals Il in Hohe von

EUR 27.800.000,00 mit der entsprechenden Satzungsanderung
gemaR vorstehender lit. c) im Handelsregister eingetragen wird.

7. Schaffung eines genehmigten Kapitals Il mit der Moglichkeit
des Bezugsrechtsausschlusses und Satzungsanderungen

Der Handlungsspielraum der Gesellschaft auf der Eigenkapitalseite
soll weiter vergroBert werden. Es soll deshalb ein zuséatzliches
genehmigtes Kapital Il in Hohe von bis zu EUR 19.500.000,00 -
dies entspricht einer Quote von bis zu 10% des derzeitigen
Grundkapitals — geschaffen werden. Dabei soll den Aktionaren

ein Bezugsrecht eingeraumt werden. Lediglich flir Spitzenbetrage
soll der Vorstand der Gesellschaft die Moglichkeit haben, mit
Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktionare
auszuschlieBen.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, zu beschlieBen:

a) Der Vorstand wird ermachtigt, das Grundkapital bis zum 26. Mai
2015 mit Zustimmung des Aufsichtsrats durch Ausgabe neuer auf
den Namen lautender Stlickaktien gegen Bareinlagen einmal oder
mehrmals um bis zu insgesamt EUR 19.500.000,00 zu erhéhen
(genehmigtes Kapital IIl). Dabei ist den Aktionaren ein Bezugsrecht
einzuraumen. Der Vorstand wird jedoch ermachtigt, mit Zustimmung
des Aufsichtsrats Spitzenbetrage von dem Bezugsrecht der Aktionare
auszunehmen.
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Die neuen Aktien konnen auch von durch den Vorstand bestimmten
Kreditinstituten oder nach § 53 Abs. 1 Satz 1 oder § 53b Abs. 1
Satz 1 oder Abs. 7 des Gesetzes lber das Kreditwesen tatigen
Unternehmen mit der Verpflichtung ibernommen werden, sie den
Aktionaren anzubieten (mittelbares Bezugsrecht).

Uber den Inhalt der Aktienrechte und die weiteren Bedingungen
der Aktienausgabe einschlieBlich des Ausgabebetrages entscheidet
der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats.

b) Absatz 5 von § 4 der Satzung der Deutsche Bérse Aktiengesell-
schaft wird ohne inhaltliche Anderung zu § 4 Abs. 7 der Satzung.
§ 4 Abs. 5 der Satzung der Deutsche Borse Aktiengesellschaft wird
wie folgt neu eingefligt:

,(5) Der Vorstand ist ermachtigt, das Grundkapital bis zum 26. Mai
2015 mit Zustimmung des Aufsichtsrats durch Ausgabe neuer auf
den Namen lautender Stlickaktien gegen Bareinlagen einmal oder
mehrmals um bis zu insgesamt EUR 19.500.000,00 zu erhéhen
(genehmigtes Kapital Ill). Dabei ist den Aktionaren ein Bezugsrecht
einzuraumen. Der Vorstand ist jedoch erméachtigt, mit Zustimmung
des Aufsichtsrats Spitzenbetrage von dem Bezugsrecht der Aktionare
auszunehmen.

Die neuen Aktien konnen auch von durch den Vorstand bestimmten
Kreditinstituten oder nach § 53 Abs. 1 Satz 1 oder § 53b Abs. 1
Satz 1 oder Abs. 7 des Gesetzes lber das Kreditwesen tatigen
Unternehmen mit der Verpflichtung ibernommen werden, sie den
Aktionaren anzubieten (mittelbares Bezugsrecht).

Uber den Inhalt der Aktienrechte und die weiteren Bedingungen
der Aktienausgabe einschlieBlich des Ausgabebetrages entscheidet
der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats.”

c¢) Der Aufsichtsrat wird erméchtigt, § 4 Abs. 1 und (neu) 5 der
Satzung der Deutsche Borse Aktiengesellschaft entsprechend der
jeweiligen Ausnutzung des genehmigten Kapitals Ill oder nach
Ablauf der Ermachtigungsfrist anzupassen.
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8. Ermachtigung zum Erwerb eigener Aktien auch unter Ausschluss
eines Andienungsrechts gemaB § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG und
zu deren Verwendung auch unter Bezugsrechtsausschluss
einschlieBlich der Ermachtigung zur Einziehung erworbener
eigener Aktien und Kapitalherabsetzung und Aufhebung der
bestehenden Erwerbserméachtigung

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor zu beschlieBen:

a) Der Vorstand wird ermachtigt, eigene Aktien bis zu 10% des
Grundkapitals zu erwerben. Die erworbenen Aktien dirfen zu-
sammen mit etwaigen aus anderen Griinden erworbenen eigenen
Aktien, die sich jeweils im Besitz der Gesellschaft befinden oder
ihr nach §§ 71a ff. AktG zuzurechnen sind, zu keinem Zeitpunkt
10% des Grundkapitals der Gesellschaft ibersteigen.

b) Die Ermachtigung kann ganz oder in Teilbetragen, einmalig oder
mehrmals, durch die Gesellschaft ausgetbt werden, aber auch
durch abhéngige oder im Mehrheitsbesitz der Gesellschaft stehende
Unternehmen oder flr ihre oder deren Rechnung durch Dritte
durchgeflihrt werden. Die Erwerbsermachtigung gilt bis zum

31. Oktober 2011. Die derzeit bestehende, durch die Hauptver-
sammlung am 20. Mai 2009 erteilte und bis zum 31. Oktober 2010
befristete Erméachtigung zum Erwerb eigener Aktien wird fur die

Zeit ab Wirksamwerden der neuen Ermachtigung aufgehoben.

c) Der Erwerb darf nach Wahl des Vorstands (1) tiber die Borse oder
(2) mittels eines an alle Aktionéare gerichteten offentlichen Kauf-
angebots oder einer an die Aktionare der Gesellschaft gerichteten
offentlichen Aufforderung zur Abgabe von Verkaufsangeboten oder
(3) durch die Ausgabe von Andienungsrechten an die Aktionare oder
(4) durch Einsatz von Derivaten (Put- oder Call-Optionen oder eine
Kombination aus beiden) erfolgen.

(1) Erfolgt der Erwerb Uber die Borse, darf der Gegenwert flir den
Erwerb der Aktien den Mittelwert der Aktienkurse (Schlussauktions-
preis der Deutsche Borse Aktie im elektronischen Handel an der
Frankfurter Wertpapierbdrse) an den letzten fiinf Handelstagen vor
der Eingehung der Verpflichtung zum Erwerb nicht um mehr als
10% Uber- oder unterschreiten.
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(2) Bei einem offentlichen Kaufangebot an alle Aktionare oder einer
an die Aktionare gerichteten offentlichen Aufforderung zur Abgabe
von Verkaufsangeboten dirfen der gebotene Kauf- bzw. Verkaufs-
preis oder die Grenzwerte der gebotenen Kauf- bzw. Verkaufspreis-
spanne je Aktie den Mittelwert der Aktienkurse (Schlussauktionspreis
der Deutsche Borse Aktie im elektronischen Handel an der
Frankfurter Wertpapierbérse) an den letzten fiinf Handelstagen vor
dem Tag der Veroffentlichung des Angebots um nicht mehr als 10%
unter- und Uberschreiten. Ergeben sich nach Veroffentlichung des
Angebots der Gesellschaft bzw. nach einer formellen Aufforderung
zur Abgabe von Verkaufsangeboten erhebliche Kursabweichungen
vom gebotenen Kauf- bzw. Verkaufspreis oder den Grenzwerten der
gebotenen Kauf- bzw. Verkaufspreisspanne, so kann das Angebot
bzw. die Aufforderung zur Abgabe von Verkaufsangeboten angepasst
werden. In diesem Fall bestimmt sich der maBgebliche Betrag nach
dem entsprechenden Kurs am letzten Handelstag vor der Veroffent-
lichung der Anpassung; die 10%-Grenze fiir das Uber- oder Unter-
schreiten ist auf diesen Betrag anzuwenden. Das Volumen des
Angebots bzw. der Aufforderung zur Abgabe von Angeboten kann
begrenzt werden. Sofern die gesamte Annahme des Angebots bzw.
die bei einer Aufforderung zur Abgabe von Angeboten abgegebenen
Angebote der Aktionare dieses Volumen Uberschreitet, muss der
Erwerb bzw. die Annahme unter insoweit partiellem Ausschluss
eines eventuellen Andienungsrechts der Aktionare im Verhaltnis

der jeweils angebotenen Aktien erfolgen. Ein bevorrechtigter Erwerb
bzw. eine bevorrechtigte Annahme geringerer Stiickzahlen bis

zu 50 Stlck zum Erwerb angebotener Aktien der Gesellschaft je
Aktionar der Gesellschaft kann unter insoweit partiellem Ausschluss
eines eventuellen Rechts der Aktionare zur Andienung ihrer Aktien
vorgesehen werden. Ebenfalls vorgesehen werden kann eine
Rundung nach kaufmannischen Gesichtspunkten zur Vermeidung
rechnerischer Bruchteile von Aktien. Das Angebot kann weitere
Bedingungen vorsehen.

(3) Erfolgt der Erwerb mittels den Aktionaren zur Verfliigung
gestellter Andienungsrechte, so kdnnen diese pro Aktie der Gesell-
schaft zugeteilt werden. GemaB dem Verhaltnis des Grundkapitals
der Gesellschaft zum Volumen der von der Gesellschaft zurlickzu-
kaufenden Aktien berechtigt eine entsprechend festgesetzte Anzahl
Andienungsrechte zur VerduBerung einer Aktie der Gesellschaft
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an diese. Andienungsrechte konnen auch dergestalt zugeteilt
werden, dass jeweils ein Andienungsrecht pro Anzahl von Aktien
zugeteilt wird, die sich aus dem Verhaltnis des Grundkapitals zum
Ruckkaufvolumen ergibt. Bruchteile von Andienungsrechten werden
nicht zugeteilt; fur diesen Fall werden die entsprechenden Teilan-
dienungsrechte ausgeschlossen. Der Preis oder die Grenzwerte der
angebotenen Kaufpreisspanne (jeweils ohne Erwerbsnebenkosten),
zu denen bei Austibung des Andienungsrechts eine Aktie an die
Gesellschaft verauBert werden kann, wird nach MaBgabe der
Regelungen im vorstehenden lit. ¢) (2) bestimmt und gegebenen-
falls angepasst. Die ndhere Ausgestaltung der Andienungsrechte,
insbesondere ihr Inhalt, die Laufzeit und gegebenenfalls ihre
Handelbarkeit, bestimmt der Vorstand der Gesellschaft.

(4) Erfolgt der Erwerb unter Einsatz von Derivaten in Form von Put-
oder Call-Optionen oder einer Kombination aus beiden, missen die
Optionsgeschafte mit einem unabhangigen Kreditinstitut oder unab-
hangigen Finanzdienstleistungsinstitut (im Folgenden ,Finanzinstitut®)
zu marktnahen Konditionen abgeschlossen werden. Dabei ist
sicherzustellen, dass die Optionen nur mit Aktien beliefert werden,
die ihrerseits unter Wahrung des Gleichbehandlungsgrundsatzes
erworben wurden. Die von der Gesellschaft fir Call-Optionen
gezahlte und flr Put-Optionen vereinnahmte Optionspramie darf
nicht wesentlich Uber bzw. unter dem nach anerkannten finanzma-
thematischen Methoden ermittelten theoretischen Marktwert der
jeweiligen Optionen liegen, bei dessen Ermittlung unter anderem
der vereinbarte Austibungspreis zu berticksichtigen ist. Alle Aktien-
erwerbe unter Einsatz von Put- oder Call-Optionen sind auBerdem
auf Aktien im Umfang von hochstens 5% des zum Zeitpunkt der
Beschlussfassung der Hauptversammlung Uber diese Ermachtigung
vorhandenen Grundkapitals beschrankt. Die Laufzeit der Optionen
endet spatestens am 31. Oktober 2011. Den Aktionaren steht
insoweit kein Recht zu, derartige Optionsgeschafte mit der Gesell-
schaft abzuschlieBen. Der bei Auslibung der Optionen zu zahlende
Gegenwert flir die Aktien, der Ausiibungspreis, darf den Mittelwert
der Aktienkurse (Schlussauktionspreis der Deutsche Bérse Aktie im
elektronischen Handel an der Frankfurter Wertpapierbérse) wahrend
der letzten fiinf Handelstage vor Abschluss des betreffenden
Optionsgeschafts um nicht mehr als 10% Uberschreiten und um
nicht mehr als 20% unterschreiten (jeweils ohne Erwerbsneben-
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kosten, aber unter Berticksichtigung der erhaltenen bzw. gezahlten
Optionspramie).

d) Der Vorstand, im Falle der Ausgabe an Mitglieder des Vorstands
der Deutsche Borse Aktiengesellschaft gemaR dieser lit. d) (3)

der Aufsichtsrat, wird ermachtigt, die aufgrund dieser oder einer
friheren Ermachtigung von der Gesellschaft, von abhangigen oder
im Mehrheitsbesitz der Gesellschaft stehenden Unternehmen oder
von fir ihre oder deren Rechnung durch Dritte oder gemas § 71d
Satz 5 AktG erworbenen Aktien zu allen gesetzlich zulassigen
Zwecken, insbesondere auch zu den Folgenden zu verwenden:

(1) Sie kdnnen gegen Sachleistung verauBert werden, inshesondere
als (Teil-)Gegenleistung im Rahmen von Unternehmenszusammen-
schliissen oder zum Erwerb von Unternehmen, Beteiligungen an
Unternehmen oder Unternehmensteilen oder zum Erwerb sonstiger
Vermogensgegenstande verwendet werden. Das Bezugsrecht der
Aktionare wird insoweit ausgeschlossen.

(2) Sie konnen an Arbeitnehmer und Pensionare der Gesellschaft
sowie an Arbeitnehmer und Pensionare der mit ihr im Sinne der
§§ 15 ff. AktG verbundenen Unternehmen ausgegeben werden.
Sie kénnen auch fur die Ausgabe an ausgewahlte Mitarbeiter in
Flhrungs- und Schlisselpositionen der Gesellschaft sowie an
Mitglieder des Vorstands, der Geschéftsfiihrung und ausgewahlte
Mitarbeiter in Fiihrungs- und Schlisselpositionen der mit ihr im
Sinne der §§ 15 ff. AktG verbundenen Unternehmen jeweils nach
MaBgabe des Aktientantiemeprogramms, das im Bericht des
Vorstands zu diesem Tagesordnungspunkt 8 naher dargestellt ist,
verwendet werden. Das Bezugsrecht der Aktionare wird insoweit
ausgeschlossen.

(3) Ferner kdnnen sie an Mitglieder des Vorstands der Gesellschaft
nach MaBgabe des Aktientantiemeprogramms, das im Bericht des
Vorstands zu diesem Tagesordnungspunkt 8 naher dargestellt ist,
ausgegeben werden. Das Bezugsrecht der Aktionare wird insoweit
ausgeschlossen.
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(4) Sie kénnen auch in anderer Weise als tber die Bérse oder durch
ein Angebot an die Aktionare unter Ausschluss des Bezugsrechts
der Aktionare verauBert werden, wenn die Aktien gegen Barzahlung
zu einem Preis verauBert werden, der den Borsenpreis der Aktien
der Gesellschaft nicht wesentlich unterschreitet. Diese Ermachtigung
gilt jedoch nur mit der MaBgabe, dass die unter Ausschluss des
Bezugsrechts gemaB § 71 Abs. 1 Nr. 8 Satz 5i.V.m. § 186 Abs. 3
Satz 4 AktG verauBerten Aktien insgesamt 10% des Grundkapitals
der Gesellschaft nicht Gberschreiten dirfen, und zwar weder im
Zeitpunkt des Wirksamwerdens dieser Ermachtigung noch im Zeit-
punkt der Austibung dieser Erméachtigung. Auf diese Begrenzung
sind diejenigen Aktien anzurechnen, die wahrend der Laufzeit dieser
Ermachtigung bis zum Zeitpunkt ihrer Ausnutzung aus genehmigtem
Kapital unter Ausschluss des Bezugsrechts gemaB § 186 Abs. 3
Satz 4 AktG ausgegeben werden.

(5) Sie kdnnen eingezogen werden, ohne dass die Einziehung oder
die Durchflihrung der Einziehung eines weiteren Hauptversamm-
lungsbeschlusses bedarf. Die Einziehung kann auf einen Teil der
erworbenen Aktien beschrankt werden; von der Erméachtigung zur
Einziehung kann auch mehrfach Gebrauch gemacht werden. Die
Einziehung flhrt zur Kapitalherabsetzung. Die Einziehung kann aber
auch im vereinfachten Verfahren ohne Kapitalherabsetzung durch
Anpassung des anteiligen Betrags des Grundkapitals der tbrigen
Aktien gemaB § 8 Abs. 3 AktG erfolgen. Der Vorstand ist fir diesen
Fall ermachtigt, die Angabe der Zahl der Aktien in der Satzung
entsprechend zu andern.

e) Die Ermachtigungen unter lit. d) kdnnen einmalig oder mehrmals,
ganz oder in Teilen, einzeln oder gemeinsam, die Erméachtigungen
geman lit. d) (1), (2) und (4) auch durch abhangige oder im Mehr-
heitsbesitz der Gesellschaft stehende Unternehmen oder auf deren
Rechnung oder auf Rechnung der Gesellschaft handelnde Dritte
ausgenutzt werden.
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9. Zustimmung zum Abschluss eines Beherrschungsvertrages
zwischen der Deutsche Borse Aktiengesellschaft und der
Clearstream Banking Aktiengesellschaft

Die Deutsche Borse Aktiengesellschaft und die Clearstream Banking
Aktiengesellschaft haben am 2. Marz 2010 einen Beherrschungs-
vertrag abgeschlossen, nach dem die Clearstream Banking Aktien-
gesellschaft nach naherer MaBgabe des Vertrages die Leitung ihrer
Gesellschaft der Deutsche Borse Aktiengesellschaft unterstellt. Der
Beherrschungsvertrag wird nur mit Zustimmung der Hauptversamm-
lung der Deutsche Borse Aktiengesellschaft und der Clearstream
Banking Aktiengesellschaft wirksam. Es ist geplant, dass die Haupt-
versammlung der Clearstream Banking Aktiengesellschaft dem
Beherrschungsvertrag am 12. Mai 2010 zustimmt.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor zu beschlieBen:
Dem Beherrschungsvertrag vom 2. Marz 2010 zwischen der
Deutsche Borse Aktiengesellschaft und der Clearstream Banking

Aktiengesellschaft mit Sitz in Frankfurt am Main wird zugestimmt.

Der Beherrschungsvertrag vom 2. Marz 2010 hat den folgenden
Wortlaut:
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Beherrschungsvertrag

zwischen

Deutsche Borse Aktiengesellschaft

Neue BorsenstraBe 1

60487 Frankfurt am Main

eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main
unter HRB 32232

(nachfolgend ,Deutsche Borse“ genannt)

und

Clearstream Banking Aktiengesellschaft

Neue BorsenstraBe 1

60487 Frankfurt am Main

eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main
unter HRB 7500

(nachfolgend ,Clearstream Banking“ genannt)

Praambel

Die Deutsche Borse ist mittelbar zu 100% an der Clearstream
Banking beteiligt. Dies vorausgeschickt, schlieBen die Parteien
den nachfolgenden Beherrschungsvertrag:

§ 1 Leitung der Clearsteam Banking

(1) Die Clearstream Banking unterstellt die Leitung ihrer Gesellschaft
der Deutsche Borse. Die Deutsche Borse ist demgemal berechtigt,
dem Vorstand der Clearstream Banking hinsichtlich der Leitung der
Gesellschaft Weisungen zu erteilen. Die Deutsche Borse kann dem
Vorstand der Clearstream Banking jedoch nicht die Weisung erteilen,
diesen Beherrschungsvertrag (nachfolgend auch der ,Vertrag”) zu
andern, aufrecht zu erhalten oder zu beendigen.
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(2) Die Deutsche Borse wird bei ihren Weisungen gegeniiber

der Clearstream Banking die nach dem Kreditwesengesetz (KWG)
bestehende Alleinverantwortung des Vorstands der Clearstream
Banking beachten und zudem keine Weisungen erteilen, deren
Ausflhrung zur Folge hat, dass die Clearstream Banking oder
deren Organe gegen die ihnen durch das KWG und dessen
Nebenbestimmungen auferlegten Pflichten verstoBen.

(3) Weisungen bedurfen der Schriftform (§ 126 BGB) oder der
Textform (§ 126b BGB).

(4) Der Vorstand der Clearstream Banking ist nach MaBgabe dieses
§ 1 verpflichtet, die Weisungen der Deutsche Borse zu befolgen.

§ 2 Verlustiibernahme

Die Deutsche Borse ist gemaB den Vorschriften des § 302 Aktien-
gesetz in seiner jeweils glltigen Fassung zur Verlustibernahme
verpflichtet.

§ 3 Wirksamwerden und Dauer, Kiindigung, Vertragsanderungen
(1) Dieser Vertrag wird mit seiner Eintragung in das Handelsregister
am Sitz der Clearstream Banking wirksam.

(2) Der Vertrag ist auf unbestimmte Zeit geschlossen. Er kann
von beiden Parteien unter Einhaltung einer Kiindigungsfrist von
3 Monaten zum Ende eines Geschéftsjahres der Clearstream
Banking schriftlich gekindigt werden. Das Recht, diesen Vertrag
aus wichtigem Grunde zu kiindigen (§ 297 Aktiengesetz), bleibt
davon unberihrt. Jede Partei ist insbesondere zur Kiindigung aus
wichtigem Grund berechtigt, wenn der Deutsche Bérse nicht
mehr (unmittelbar oder mittelbar) die Mehrheit der Anteile an
der Clearstream Banking oder die Mehrheit der Stimmrechte

aus diesen Anteilen zusteht, sowie im Falle der Verschmelzung,
Spaltung oder Liquidation der Clearstream Banking.

§ 4 Teilnichtigkeit

(1) Sollte eine Bestimmung dieses Vertrages ganz oder teilweise
unwirksam oder undurchfiihrbar sein oder werden oder sollte dieser
Vertrag eine Licke enthalten, so wird hierdurch die Wirksamkeit der
Ubrigen Bestimmungen dieses Vertrages nicht berihrt.
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(2) Die Vertragsparteien werden anstelle der unwirksamen oder
unanwendbaren Bestimmung oder zur Ausflllung der Licke eine
Regelung vereinbaren, die im Rahmen des rechtlich Zuldssigen
wirtschaftlich dem am nachsten kommt, was die Vertragsparteien
gewollt haben oder nach dem Sinn und Zweck des Vertrages
gewollt hatten, sofern sie den Punkt bedacht hatten.

Frankfurt am Main, den 2. Marz 2010

Deutsche Borse Aktiengesellschaft

Dr. Reto Francioni Gregor Pottmeyer

(Vorstandsvorsitzender) (Mitglied des Vorstands)

Clearstream Banking Aktiengesellschaft

Andreas Wolf

(Vorstandsvorsitzender)

Stefan Lepp
(Mitglied des Vorstands)

Der Vorstand der Deutsche Borse Aktiengesellschaft und der
Vorstand der Clearstream Banking Aktiengesellschaft haben gemaB
§ 293a AktG einen gemeinsamen Bericht erstattet, in dem der
Abschluss des Beherrschungsvertrages und der Beherrschungs-
vertrag im Einzelnen rechtlich und wirtschaftlich erlautert und
begriindet worden sind.



20

Tagesordnung

10. Erganzungen von § 16 der Satzung

Am 1. September 2009 ist das Gesetz zur Umsetzung der Aktio-
narsrechterichtlinie (,ARUG") in Kraft getreten. Das ARUG hat das
Aktiengesetz insbesondere im Hinblick auf die Berechnung von
Fristen, auf die Form von Vollmachten, auf die Zulassigkeit der Bild-
und Tonubertragung der Versammlung auf Anordnung des Vorstands
sowie im Hinblick auf die Méglichkeit zur elektronischen Teilnahme
an der Hauptversammlung und zur Briefwahl geandert.

Um etwaige Widerspriiche zwischen bestehenden Satzungsrege-
lungen und dem ARUG friihzeitig zu vermeiden, hatte bereits die
letzte Hauptversammlung einige Satzungsbestimmungen geadndert,
die insbesondere das Fristenregime, die Volimachtserteilung und

die Zulassigkeit der Bild- und TonlUbertragung der Versammlung auf
Anordnung des Vorstands betrafen. Zusatzlich soll nun die Entschei-
dungsbefugnis Uber die Nutzung der Méglichkeit zur elektronischen
Teilnahme an der Hauptversammlung und zur Briefwahl dem
Vorstand Ubertragen werden.

a) Aufnahme eines neuen Absatzes 4 in § 16 der Satzung

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor zu beschlieBen:

In § 16 der Satzung der Deutsche Borse Aktiengesellschaft wird

ein neuer Absatz 4 mit folgendem Wortlaut angefligt:

,(4) Der Vorstand ist ermachtigt vorzusehen, dass die Aktionare

an der Hauptversammlung auch ohne Anwesenheit an deren Ort
und ohne einen Bevollméachtigten teilnehmen und séamtliche oder
einzelne ihrer Rechte ganz oder teilweise im Wege elektronischer
Kommunikation austiben kénnen. Der Vorstand ist auch ermachtigt,
nahere Bestimmungen zur Teilnahme und zur Rechtsaustibung
nach Satz 1 zu treffen. Diese werden mit der Einberufung der
Hauptversammlung bekannt gemacht.”

b) Aufnahme eines neuen Absatzes 5 in § 16 der Satzung

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor zu beschlieBen:
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In § 16 der Satzung der Deutsche Borse Aktiengesellschaft wird ein
neuer Absatz 5 mit folgendem Wortlaut angefligt:

,(5) Der Vorstand ist ermachtigt vorzusehen, dass Aktionare ihre
Stimmen, auch ohne an der Versammlung teilzunehmen, schriftlich
oder im Wege elektronischer Kommunikation abgeben dirfen (Brief-
wahl). Der Vorstand ist auch ermachtigt, nahere Bestimmungen zur
Briefwahl nach Satz 1 zu treffen. Diese werden mit der Einberufung
der Hauptversammlung bekannt gemacht.”

11. Wahl des Abschlusspriifers und des Konzernabschlusspriifers
fiir das Geschaftsjahr 2010 sowie des Priifers fiir die
priiferische Durchsicht des verkiirzten Abschlusses und
des Zwischenlageberichts fiir das erste Halbjahr des
Geschaftsjahres 2010

Der Aufsichtsrat schlagt vor, zum Abschlusspriifer und Konzern-
abschlussprifer fir das Geschéftsjahr 2010 sowie zum Prifer fir
die priferische Durchsicht des verklrzten Abschlusses und des
Zwischenlageberichts fiir das erste Halbjahr des Geschaftsjahres
2010, sofern diese einer priiferischen Durchsicht unterzogen
werden, die

KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft
mit dem Sitz in Berlin

zu bestellen.

Der Vorschlag des Aufsichtsrats unter diesem Tagesordnungspunkt
11 stltzt sich auf eine entsprechende Empfehlung des Finanz- und
Prifungsausschusses des Aufsichtsrats.

Bericht des Vorstands zu Tagesordnungspunkt 6, 7 und 8

Der Vorstand hat jeweils zu Punkt 6 und Punkt 7 der Tagesordnung
gemaB § 203 Abs. 2 Satz 2 i.V.m. § 186 Abs. 4 Satz 2 AktG einen
schriftlichen Bericht Uber die Grinde fur die Ermachtigung zum
Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare erstattet. Der Vorstand
hat weiterhin zu Punkt 8 der Tagesordnung gemaB § 71 Abs. 1

Nr. 8 Satz 5 i.V.m. § 186 Abs. 4 Satz 2 AktG einen schriftlichen
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Bericht erstellt Gber die Griinde fir die in Punkt 8 der Tagesordnung
vorgeschlagene Erméachtigung zum Erwerb eigener Aktien unter
teilweiser Einschrankung des Gleichbehandlungsgrundsatzes und
eines eventuellen Andienungsrechts der Aktionare sowie lber

die Griinde flr die in Punkt 8 der Tagesordnung vorgeschlagene
Ermachtigung zur VerauBerung eigener Aktien anders als Uber

die Borse oder unter Wahrung des Gleichbehandlungsgrundsatzes
und zum vorgeschlagenen Ausgabebetrag. Die Berichte stehen

im Internet unter www.deutsche-boerse.com/hv zur Verfligung
und liegen vom Tag der Einberufung der Hauptversammlung an

in den Geschaftsraumen der Gesellschaft zur Einsichtnahme durch
die Aktionare aus. Die Berichte werden wie folgt bekannt gemacht:

Zu Tagesordnungspunkt 6: Bericht des Vorstands gemaB § 203
Abs. 2 Satz 2 i.V.m. § 186 Abs. 4 Satz 2 AktG

Die unter dem Tagesordnungspunkt 6 beantragte Erméachtigung
ermoglicht eine Verbreiterung der Eigenkapitalbasis der Gesellschaft.
Auch wenn die Gesellschaft zurzeit mit ausreichend Eigenkapital
ausgestattet ist, muss sie Uber die notwendigen Spielrdume
verfligen, um sich gemaB der jeweiligen Marktlage Eigenkapital
schnell und flexibel beschaffen zu kdnnen. Mit der beantragten
Ermachtigung sollen auBerdem etwaige Nachteile der Gesellschaft
gegenitiber Wettbewerbern, die anderen Rechtsordnungen unter-
liegen und sich oftmals unkompliziert und schnell zuséatzliches
Eigenkapital in erheblichem Umfang beschaffen konnen, kompen-
siert werden.

Die unter Tagesordnungspunkt 6 erbetene Ermachtigung soll
genehmigtes Kapital in Hohe von bis zu EUR 27.800.000,00
schaffen, bei dessen Ausnutzung den Aktionaren grundsatzlich

ein — in der Regel mittelbares — Bezugsrecht zusteht. Der Beschluss-
vorschlag sieht allerdings vor, dass der Vorstand bei Ausnutzung

des genehmigten Kapitals Il ermachtigt wird, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats in bestimmten Fallen das Bezugsrecht auszuschlieBen.

Dies gilt zunachst flr den Fall einer Barkapitalerhéhung, jedoch
begrenzt auf einen Hochstbetrag von bis zu 10% des zum Zeit-
punkt des Wirksamwerdens der Erméachtigung durch Eintragung
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der Satzungsanderung im Handelsregister und der Ausnutzung des
genehmigten Kapitals Il vorhandenen Grundkapitals. Auf die
vorgenannte 10%-Grenze sind Aktien anzurechnen, die in direkter
oder entsprechender Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG
wahrend der Laufzeit der Erméachtigung bis zum Zeitpunkt ihrer
Ausnutzung ausgegeben oder verauBert wurden.

Die Erméachtigung gilt des Weiteren mit der MaBgabe, dass der
Ausgabebetrag der neuen Aktien den Borsenpreis der bereits
borsennotierten Aktien der Gesellschaft nicht wesentlich unter-
schreitet. Mit dieser Ermachtigung soll von der Moglichkeit des
erleichterten Bezugsrechtsausschlusses gemaB § 203 Abs. 1,

Abs. 2 i.V.m. § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG Gebrauch gemacht werden.
Diese Moglichkeit dient dem Interesse der Gesellschaft und der
Erzielung eines bestmoglichen Preises bei der Ausgabe der Aktien.
Die in § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG gesetzlich vorgesehene Maoglichkeit
des Bezugsrechtsausschlusses versetzt die Verwaltung in die Lage,
sich aufgrund der jeweiligen Borsenverfassung bietende Maoglich-
keiten schnell und flexibel sowie kostengtinstig zu nutzen. Dadurch
wird eine bestmogliche Starkung der Eigenmittel im Interesse der
Gesellschaft und aller Aktionare erreicht. Durch den Verzicht auf die
zeit- und kostenaufwandige Abwicklung des Bezugsrechts kdénnen
der Eigenkapitalbedarf bei sich kurzfristig bietenden Marktchancen
sehr zeitnah gedeckt sowie zuséatzlich Aktionare im In- und Ausland
geworben werden. Zwar gestattet § 186 Abs. 2 AktG eine Veroffent-
lichung des Bezugspreises bis zum drittletzten Tag der Bezugsfrist.
Angesichts Volatilitat an den Aktienmarkten besteht aber auch

dann ein Marktrisiko Gber mehrere Tage, welches zu Sicherheitsab-
schlagen bei der Festlegung des Bezugspreises fuhrt. Auch ist bei
Gewahrung eines Bezugsrechts wegen der Ungewissheit seiner Aus-
Ubung die erfolgreiche Platzierung bei Dritten gefahrdet bzw. mit
zusatzlichem Aufwand verbunden. SchlieBlich kann die Gesellschaft
bei einem bestehenden Bezugsrecht wegen der Lange der Bezugs-
frist gemaB § 186 Abs. 1 Satz 2 AktG von mindestens zwei Wochen
nicht kurzfristig auf glinstige bzw. unglinstige Marktverhéaltnisse
reagieren, sondern ist ricklaufigen Aktienkursen wahrend der
Bezugsfrist ausgesetzt, die zu einer fir die Gesellschaft ungiin-
stigeren Eigenkapitalbeschaffung fiihren kdnnen. Die Moglichkeit
einer bestmoglichen Starkung der Eigenmittel im Interesse der
Gesellschaft und aller Aktionare ist fir die Gesellschaft insbe-
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sondere deshalb von Bedeutung, weil sie in ihren Markten Markt-
chancen schnell und flexibel nutzen und einen dadurch entstehen-
den Kapitalbedarf ggf. auch sehr kurzfristig decken kdnnen muss.
Der Verkaufspreis und damit das der Gesellschaft zuflieBende Geld
flr die neuen Aktien wird sich am Borsenpreis der schon bdrsen-
notierten Aktien orientieren und den aktuellen Borsenpreis nicht
wesentlich, voraussichtlich nicht um mehr als 3%, jedenfalls aber
nicht um mehr als 5% unterschreiten. Im Hinblick darauf, dass
samtliche von der Gesellschaft bisher ausgegebenen Aktien zum
Regulierten Markt an der Frankfurter Wertpapierborse zugelassen
sind, kdnnen nach dem derzeitigen Stand die an der Erhaltung ihrer
Beteiligungsquote interessierten Aktionare bei Ausnutzung der
Ermachtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts nach § 186
Abs. 3 Satz 4 AktG problemlos Aktien der Gesellschaft tber die
Borse hinzuerwerben.

Darlber hinaus soll der Vorstand ermachtigt werden, mit Zustim-
mung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht auszuschlieBen, um bis

zu 3.000.000 neue Aktien an Arbeitnehmer der Gesellschaft und
der mit der Gesellschaft im Sinne der §§ 15 ff. AktG verbundenen
Unternehmen begeben zu kdnnen. Der Vorstand soll damit die
Moglichkeit erhalten, Arbeitnehmern der Gesellschaft und der mit
ihr verbundenen Unternehmen eine begrenzte Zahl von Aktien der
Gesellschaft zu glinstigen Konditionen anbieten zu konnen, um auf
diese Weise die Arbeitnehmer enger an die Gesellschaft beziehungs-
weise die Gruppe Deutsche Borse zu binden. Aufgrund der vor-
liegenden Erméachtigung konnen Aktien derart an die Arbeitnehmer
begeben werden, dass unter Verwendung des genehmigten Kapitals
[l die Aktien zunachst von einer Emissionsbank zum Borsenkurs
gezeichnet werden, die Deutsche Borse Aktiengesellschaft diese
zum gleichen Preis gemaB § 71 Abs. 1 Nr. 2 AktG von der Bank
erwirbt und sie sodann an die Arbeitnehmer zu einem Vorzugskurs
verauBert.

Die Erméachtigung sieht weiter vor, dass bei bestimmten Kapital-
erhdhungen gegen Sacheinlagen das Bezugsrecht ausgeschlossen
werden kann. Dieser Ausschluss dient dem Zweck, den Erwerb
von Unternehmen, von Unternehmensteilen, von Beteiligungen an
Unternehmen oder von sonstigen Vermogensgegenstanden gegen
Gewahrung von Aktien zu ermoglichen. Fihrt der Erwerb im Wege
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der Kapitalerhohung gegen Sacheinlage bei dem Verkaufer zu
Steuerersparnissen oder ist der Verkaufer aus sonstigen Griinden
eher an dem Erwerb von Aktien an der Gesellschaft als an einer
Geldzahlung interessiert, starkt die hier vorgesehene Moglichkeit die
Verhandlungsposition der Gesellschaft. Im Einzelfall kann es auch
aufgrund einer besonderen Interessenlage der Gesellschaft geboten
sein, dem Verkadufer neue Aktien als Gegenleistung anzubieten.
Durch das genehmigte Kapital Il kann die Gesellschaft bei sich
bietenden Gelegenheiten schnell und flexibel reagieren, um in
geeigneten Einzelfallen Unternehmen, Unternehmensteile, Beteili-
gungen an Unternehmen oder sonstige Vermogensgegenstande
gegen Ausgabe neuer Aktien zu erwerben. Die beantragte Ermachti-
gung ermoglicht dadurch im Einzelfall eine optimale Finanzierung
des Erwerbs gegen Ausgabe neuer Aktien mit einer Starkung der
Eigenkapitalbasis der Deutsche Borse Aktiengesellschaft. Die
Verwaltung will die Moglichkeit der Kapitalerhohung gegen Sach-
einlagen unter Ausnutzung der Erméachtigung zum Ausschluss des
Bezugsrechts aus dem genehmigten Kapital Il in jedem Fall nur
dann nutzen, wenn der Wert der neuen Aktien und der Wert der
Gegenleistung des zu erwerbenden Unternehmens, Unternehmens-
teils, der zu erwerbenden Beteiligung oder der zu erwerbenden
sonstigen Vermogensgegenstande in einem angemessenen Ver-
héltnis stehen. Dabei soll der Ausgabepreis der zu begebenden
neuen Aktien grundsatzlich am Borsenkurs ausgerichtet werden.
Ein wirtschaftlicher Nachteil flir die vom Bezugsrecht ausge-
schlossenen Aktionare wird somit vermieden. Bei Abwagung aller
dieser Umstande ist die Ermachtigung zum Bezugsrechtsausschluss
in den umschriebenen Grenzen erforderlich, geeignet, angemessen
und im Interesse der Gesellschaft geboten.

Die Ermachtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts fiir Spitzen-
betrage dient dazu, dass im Hinblick auf den Betrag der jeweiligen
Kapitalerhdhung ein praktikables Bezugsverhaltnis dargestellt
werden kann. Ohne den Ausschluss des Bezugsrechts hinsichtlich
des Spitzenbetrages wirden insbesondere bei der Kapitalerhohung
um runde Betrage die technische Durchfiihrung der Kapitalerh6hung
und die Auslibung des Bezugsrechts erheblich erschwert. Die als
freie Spitzen vom Bezugsrecht der Aktionare ausgeschlossenen
neuen Aktien werden entweder durch Verkauf tUber die Borse oder
in sonstiger Weise bestmoglich fir die Gesellschaft verwertet.
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Der Vorstand wird in jedem Fall sorgfaltig priifen, ob die Ausnutzung
des genehmigten Kapitals Il im Interesse der Gesellschaft und damit
der Aktionare ist. Der Vorstand wird der Hauptversammlung tber
jede Ausnutzung des genehmigten Kapitals Il berichten.

Zu Tagesordnungspunkt 7: Bericht des Vorstands gemaB § 203
Abs. 2 Satz 2 i.V.m. § 186 Abs. 4 Satz 2 AktG

Die unter dem Tagesordnungspunkt 7 beantragte Ermachtigung
ermoglicht eine Verbreiterung der Eigenkapitalbasis der Gesellschaft.
Auch wenn die Gesellschaft zurzeit mit ausreichend Eigenkapital
ausgestattet ist, muss sie Uber die notwendigen Spielrdume
verfligen, um sich gemaB der jeweiligen Marktlage Eigenkapital
schnell und flexibel beschaffen zu konnen. Mit der beantragten
Ermachtigung sollen auBerdem etwaige Nachteile der Gesellschaft
gegenitber Wettbewerbern, die anderen Rechtsordnungen unter-
liegen und sich oftmals unkompliziert und schnell zuséatzliches
Eigenkapital in erheblichem Umfang beschaffen konnen, kompen-
siert werden.

Die unter Tagesordnungspunkt 7 erbetene Erméachtigung soll
genehmigtes Kapital in Hohe von bis zu EUR 19.500.000,00
schaffen, bei dessen Ausnutzung den Aktionaren grundsatzlich

ein — in der Regel mittelbares — Bezugsrecht zusteht. Der Beschluss-
vorschlag sieht allerdings vor, dass der Vorstand bei Ausnutzung
des genehmigten Kapitals Il ermachtigt wird, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats das Bezugsrecht flir Spitzenbetrage auszuschlieBen.

Die Erméachtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts flir Spitzen-
betrage dient dazu, dass im Hinblick auf den Betrag der jeweiligen
Kapitalerhéhung ein praktikables Bezugsverhaltnis dargestellt
werden kann. Ohne den Ausschluss des Bezugsrechts hinsichtlich
des Spitzenbetrages wirden insbesondere bei der Kapitalerhohung
um runde Betrage die technische Durchflihrung der Kapitalerh6hung
und die Auslibung des Bezugsrechts erheblich erschwert. Die als
freie Spitzen vom Bezugsrecht der Aktionare ausgeschlossenen
neuen Aktien werden entweder durch Verkauf Uber die Borse oder
in sonstiger Weise bestmaoglich flir die Gesellschaft verwertet.
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Der Vorstand wird in jedem Fall sorgfaltig prifen, ob die Ausnutzung
des genehmigten Kapitals Il im Interesse der Gesellschaft und
damit der Aktionare ist. Der Vorstand wird der Hauptversammlung
Uber jede Ausnutzung des genehmigten Kapitals Il berichten.

Zu Tagesordnungspunkt 8: Bericht des Vorstands gemaB § 71
Abs. 1 Nr. 8 Satz 5i.V.m. § 186 Abs. 4 Satz 2 AktG

In Punkt 8 der Tagesordnung wird die Deutsche Borse Aktien-
gesellschaft ermachtigt, eigene Aktien zu erwerben.

Neben dem Erwerb Uber die Borse soll die Gesellschaft die Moglich-
keit erhalten, eigene Aktien durch ein o6ffentliches Kaufangebot
(Tenderverfahren) bzw. eine 6ffentliche Aufforderung zur Abgabe
von Verkaufsangeboten zu erwerben. Bei dieser Variante kann jeder
verkaufswillige Aktionar der Gesellschaft entscheiden, wie viele
Aktien und, bei Festlegung einer Preisspanne, zu welchem Preis

er diese anbieten mochte. Ubersteigt die zum festgesetzten Preis
angebotene Menge die von der Gesellschaft nachgefragte Anzahl an
Aktien, so muss eine Zuteilung der Annahme der Verkaufsangebote
erfolgen. Hierbei soll es moglich sein, eine bevorrechtigte Annahme
kleiner Offerten oder kleiner Teile von Offerten bis zu maximal

50 Stlick Aktien vorzusehen. Diese Moglichkeit dient dazu, ge-
brochene Betrége bei der Festlegung der zu erwerbenden Quoten
und kleine Restbestéande zu vermeiden und damit die technische
Abwicklung zu erleichtern. Auch eine faktische Beeintrachtigung
von Kleinaktionaren kann so vermieden werden. Im Ubrigen kann
die Repartierung nach dem Verhaltnis der angebotenen Aktien
(Andienungsquoten) statt nach Beteiligungsquoten erfolgen, weil
sich das Erwerbsverfahren so in einem wirtschaftlich verntnftigen
Rahmen technisch abwickeln lasst. SchlieBlich soll eine Rundung
nach kaufméannischen Grundsatzen zur Vermeidung rechnerischer
Bruchteile von Aktien vorgesehen werden konnen. Insoweit kann
die Erwerbsquote und die Anzahl der von einzelnen andienenden
Aktionaren zu erwerbenden Aktien so gerundet werden, wie es
erforderlich ist, um den Erwerb ganzer Aktien abwicklungstechnisch
darzustellen. Der Vorstand halt einen hierin liegenden Ausschluss
eines etwaigen weitergehenden Andienungsrechts der Aktionéare

flr sachlich gerechtfertigt sowie gegentiber den Aktionaren

flr angemessen.



28

Tagesordnung

Dariiber hinaus wird die Gesellschaft auch erméchtigt, den Erwerb
mittels den Aktionaren zur Verfligung gestellter Andienungsrechte
durchzufihren. Diese Andienungsrechte werden so ausge-
staltet, dass die Gesellschaft nur zum Erwerb ganzer Aktien
verpflichtet wird. Soweit danach Andienungsrechte nicht ausgelibt
werden konnen, verfallen sie. Dieses Verfahren behandelt die
Aktionare gleich, erleichtert aber die technische Abwicklung

des Aktienrlckkaufs.

Weiter sieht die Ermachtigung vor, dass im Rahmen des Erwerbs
eigener Aktien auch Derivate in Form von Put- und Call-Optionen
oder einer Kombination aus beiden eingesetzt werden kdnnen.
Durch diese zusatzliche Handlungsalternative erweitert die Gesell-
schaft ihre Moglichkeiten, den Erwerb eigener Aktien optimal zu
strukturieren. Fir die Gesellschaft kann es von Vorteil sein, Put-
Optionen zu verduBern oder Call-Optionen zu erwerben, anstatt
unmittelbar Aktien der Gesellschaft zu erwerben.

Bei Einrdumung einer Put-Option gewahrt die Gesellschaft dem
Erwerber der Put-Option das Recht, Aktien der Gesellschaft zu
einem in der Put-Option festgelegten Preis (Ausiibungspreis) an die
Gesellschaft zu verkaufen. Die Gesellschaft ist so verpflichtet, die
in der Put-Option festgelegte Anzahl von Aktien zum Ausibungs-
preis zu erwerben. Als Gegenleistung dafiir erhalt die Gesellschaft
bei Einraumung der Put-Option eine Optionspramie. Wird die
Put-Option ausgelibt, vermindert die vom Erwerber der Put-Option
gezahlte Optionspramie den von der Gesellschaft fiir den Erwerb
der Aktie insgesamt erbrachten Gegenwert.

Aus Sicht der Gesellschaft bietet der Aktienrlickkauf unter Einsatz
von Put-Optionen den Vorteil, dass der Austibungspreis bereits am
Abschlusstag der Option festgelegt wird. Die Liquiditat flieBt hingegen
erst am Auslbungstag ab. Wird die Option nicht ausgelibt, da der
Aktienkurs am Auslbungstag Uber dem Austibungspreis liegt, kann
die Gesellschaft auf diese Weise keine eigenen Aktien erwerben. |hr
verbleibt jedoch die am Abschlusstag vereinnahmte Optionspramie.

Beim Erwerb einer Call-Option erhalt die Gesellschaft gegen Zahlung
einer Optionspramie das Recht, eine vorher festgelegte Anzahl an
Aktien zu einem vorher festgelegten Preis (Auslbungspreis) vom
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VerauBerer der Option, dem Stillhalter, zu kaufen. Die Auslibung
der Call-Option ist fir die Gesellschaft dann wirtschaftlich sinnvoll,
wenn der Kurs der Aktie der Gesellschaft Uber dem Auslibungspreis
liegt, da sie die Aktien dann zu dem niedrigeren Austbungspreis
vom Stillhalter kaufen kann. Durch den Erwerb von Call-Optionen
kann sich die Gesellschaft gegen steigende Aktienkurse absichern
und muss nur so viele Aktien erwerben, wie sie zu dem spateren
Zeitpunkt tatséachlich bendétigt. Zusatzlich wird die Liquiditat der
Gesellschaft geschont, da erst bei Auslibung der Call-Optionen

der festgelegte Erwerbspreis fur die Aktien gezahlt werden muss.

Die hier beschriebenen Optionsgeschéfte sollen mit einem unab-
héngigen Finanzinstitut abgeschlossen werden. Hierdurch wird

die Verwaltung — anders als bei einem Angebot zum Erwerb der
Optionen an alle Aktionare — in die Lage versetzt, Optionsgeschafte
kurzfristig abzuschlieBen. Die von der Gesellschaft bei Call-Optionen
zu zahlende und bei Put-Optionen zu vereinnahmende Options-
pramie darf nicht wesentlich ber bzw. unter dem nach anerkannten
finanzmathematischen Methoden ermittelten theoretischen Markt-
wert der jeweiligen Optionen liegen, bei dessen Ermittlung unter
anderem der vereinbarte Auslbungspreis zu bertcksichtigen ist.
Durch die beschriebene Festlegung von Optionspramie und den im
Beschluss naher begrenzten zulassigen Ausiibungspreis werden die
Aktionéare bei dem Erwerb eigener Aktien unter Einsatz von Put- und
Call-Optionen wirtschaftlich nicht benachteiligt. Da die Gesellschaft
einen fairen Marktpreis bezahlt bzw. erhélt, geht den an den Options-
geschaften nicht beteiligten Aktionaren kein Wert verloren. Dies
entspricht der Stellung der Aktionare bei einem Aktienrlickkauf tber
die Borse, bei dem nicht alle Aktionare tatsachlich Aktien an die
Gesellschaft verkaufen kdnnen. Insofern ist es, auch unter dem

§ 186 Abs. 3 Satz 4 AktG zu Grunde liegenden Rechtsgedanken
gerechtfertigt, die Optionsgeschéafte mit einem Finanzinstitut abzu-
schlieBen, da diese nicht mit allen Aktionaren vorgenommen werden
konnen und die Vermogensinteressen der Aktionare aufgrund
marktnaher Preisfestsetzung gewahrt sind.

Sowohl im Fall einer Call-Option als auch im Fall einer Put-Option
darf der jeweilige Vertragspartner bei Austibung der Option nur

Aktien liefern, die er zuvor unter Wahrung des Gleichbehandlungs-
grundsatzes erworben hat. Eine entsprechende Verpflichtung muss
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im Fall des Abschlusses eines Put-Optionsgeschafts Bestandteil des
Geschafts sein. Bei Abschluss einer Call-Optionsvereinbarung darf
die Gesellschaft die Option nur ausiiben, wenn sicher gestellt ist,
dass der jeweilige Vertragspartner bei Austibung der Option nur
solche Aktien liefert, die zuvor unter der Wahrung des Gleichbe-
handlungsgrundsatzes erworben wurden. Dadurch, dass der
jeweilige Vertragspartner des Optionsgeschafts nur solche Aktien
liefert, die unter den vorgenannten Bedingungen erworben wurden,
wird dem Gebot der Gleichbehandlung der Aktionare genigt.

Alle Aktienerwerbe unter Einsatz von Put- oder Call-Optionen sind
auf Aktien im Umfang von hochstens 5% des zum Zeitpunkt der
Beschlussfassung der Hauptversammlung Uber diese Erméachtigung
vorhandenen Grundkapitals beschrankt.

Durch die Maoglichkeit des Wiederverkaufs eigener Aktien konnen

diese zur erneuten Beschaffung von Eigenmitteln verwendet werden.

Neben der — die Gleichbehandlung der Aktionare bereits nach der
gesetzlichen Definition sicherstellenden — VerauBerung Uber die
Borse oder durch Angebot an alle Aktionare sieht der Beschlussvor-
schlag unter Punkt 8 der Tagesordnung vor, dass die eigenen Aktien
der Gesellschaft auch zur Verfligung stehen, um diese im Rahmen
von Unternehmenszusammenschlissen oder zum Erwerb von
Unternehmen, Beteiligungen an Unternehmen oder Unternehmens-
teilen sowie sonstiger Vermogensgegenstande unter Ausschluss

des Bezugsrechts der Aktionéare als Gegenleistung anbieten zu
kdnnen. Hierdurch soll die Gesellschaft die Moglichkeit erhalten,
auf nationalen und internationalen Markten rasch und erfolgreich
auf vorteilhafte Angebote oder sich sonst bietende Gelegenheiten
zum Erwerb von Unternehmen, Beteiligungen an Unternehmen,
Unternehmensteilen oder sonstiger Vermdgensgegenstande
reagieren zu kénnen. Nicht selten ergibt sich aus den Verhand-
lungen die Notwendigkeit, als Gegenleistung nicht Geld, sondern
Aktien bereitzustellen. Dem tragt die Ermachtigung Rechnung.

Aufsichtsrat und Vorstand schlagen auBerdem vor, erworbene
eigene Aktien auch fur die Ausgabe an Arbeitnehmer und Pensionare
der Gesellschaft und der mit ihr im Sinne der §§ 15 ff. AktG
verbundenen Unternehmen zu glinstigen Konditionen zuzulassen.
Die Nutzung vorhandener eigener Aktien statt der Schaffung neuer
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Aktien durch Ausnutzung genehmigten Kapitals ist regelmaBig
weniger aufwendig und damit kostenglinstiger fir die Gesellschaft,
unter anderem weil die Verwendung eigener Aktien anders als die
Ausnutzung genehmigten Kapitals keiner Eintragung im Handels-
register bedarf.

Ferner sollen die erworbenen eigenen Aktien flir ausgewahlte
Mitarbeiter in Fihrungs- und Schllsselpositionen der Gesellschaft
und fur Mitglieder des Vorstands, der Geschaftsfihrung und
ausgewahlte Mitarbeiter in Flihrungs- und Schlisselpositionen
der mit der Gesellschaft verbundenen Unternehmen im Sinne

der §§ 15 ff. AktG im Rahmen des nachfolgend naher erlauterten
Aktientantiemeprogramms (im Folgenden ,ATP“) verwendet
werden dirfen. Dartber hinaus sollen erworbene eigene Aktien
der Gesellschaft an Mitglieder des Vorstands der Gesellschaft
nach MaBgabe des ATP ausgegeben werden konnen.

Durch das ATP wird die Gesellschaft in die Lage versetzt, als
Bestandteil der variablen erfolgsabhangigen Vergitung nicht nur
Bargeld, sondern Aktien der Gesellschaft zu gewahren. Die Nutzung
vorhandener eigener Aktien statt der Schaffung neuer Aktien hat
auch insoweit den Vorteil, dass sie regelmaBig weniger aufwendig
und damit kostenglinstiger flir die Gesellschaft ist.

Beim ATP werden auf der Basis der erreichten Ziele und Geschafts-
ergebnisse Bonusbhudgets zugeteilt und bei Vorstandsmitgliedern
durch den Aufsichtsrat sowie bei den leitenden Angestellten durch
den Vorstand individuelle Boni festgelegt. Der Bonus wird dann zu
einem Anteil nicht in bar ausbezahlt, sondern in eine bestimmte
Anzahl Aktien umgerechnet. Nach den Bedingungen des ATP in der
Fassung 2007 ergab sich die Anzahl der Aktien aus der Division des
Bonusanteils durch den Borsenkurs der Gesellschaft zum Zeitpunkt
der Festlegung des Bonus. Ab 2009 wurde der Berechnungsmodus
flr leitende Mitarbeiter in Flhrungs- und Schllsselpositionen der
Gesellschaft und der mit ihr verbundenen Unternehmen im Sinne
der §§ 15 ff. AktG sowie flir Vorstande und Mitglieder der Geschafts-
fihrung der mit der Gesellschaft so verbundenen Unternehmen
umgestellt. Nach den neuen Bedingungen des ATP in der

Fassung 2009 ergibt sich die Anzahl der Aktien aus der Division
des Bonusanteils durch den durchschnittlichen Borsenkurs der
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Deutsche Borse Aktie im vierten Quartal des jeweiligen Geschafts-
jahres, auf das sich der Bonus bezieht, wobei eine kaufmannische
Rundung auf die nachste volle Zahl erfolgt. Der durchschnittliche
Borsenkurs berechnet sich aus dem Durchschnitt (arithmetisches
Mittel) der Schlussauktionspreise der Deutsche Borse Aktie im
elektronischen Handel an der Frankfurter Wertpapierborse im vierten

Quartal des Geschéaftsjahres, fiir das der Bonusanteil festgelegt wird.

Weder der umgerechnete Bonus noch die Aktienanzahl werden im
Zeitpunkt der Festlegung des Bonus geleistet. Vielmehr erfolgen
Leistungen vorbehaltlich der weiteren Ausgestaltung in der Regel
nach Ablauf von zwei Jahren nach ihrer Gewahrung (,Wartezeit").
Voraussetzung fur eine Leistung der Gesellschaft ist jedoch
grundsatzlich, dass das jeweilige Dienst- bzw. Arbeitsverhaltnis
weder (i) durch das Vorstandsmitglied oder den Arbeitnehmer noch
(i) durch das mit ihr verbundene Unternehmen bzw. den Aufsichts-
rat aus Grlinden, die das Vorstandsmitglied bzw. der Mitarbeiter
zu vertreten hat, geklndigt worden ist. Nach Ablauf der Wartezeit
erfolgt zunachst eine Umrechnung der wie vorstehend errechneten
Aktienanzahl in einen Zahlungsanspruch, indem die urspringliche
Aktienanzahl mit dem am ersten Handelstag nach Ablauf der
Wartefrist aktuellen Borsenkurs der Aktie der Gesellschaft multi-
pliziert wird. Die Gesellschaft hat dann das Recht, zu wahlen und
an die Teilnehmer des ATP entweder gegen Einbringung dieses
Zahlungsanspruches die ursprlnglich vereinbarte und errechnete
Anzahl Aktien der Gesellschaft zu liefern oder den Zahlungsan-
spruch in bar auszugleichen. Ausnahmen kdnnen sich aufgrund
besonderer gesetzlicher und steuerlicher Rahmenbedingungen in
anderen Jurisdiktionen ergeben.

Fur die Teilnahme an dem ATP ist derzeit ein Kreis von Personen
in Fihrungs- und Schlisselpositionen der Gesellschaft (ohne die
Vorstande der Gesellschaft) und ihrer mit ihr verbundenen Unter-
nehmen im Sinne der §§ 15 ff. AktG vorgesehen, der ca. 12% der
Mitarbeiter der Gruppe Deutsche Bérse ausmacht und jahrlich neu
bestimmt wird. Fir diesen Teilnehmerkreis (ohne die Vorstande der
Gesellschaft) betragt das maximale Kontingent an Aktien, die in
einem Geschéaftsjahr ausgegeben werden kénnen, 300.000 Stiick.
Welchen Mitarbeitern das Angebot zur Teilnahme am ATP gemacht
werden soll, entscheidet das jeweils zustandige Organ des betref-
fenden Unternehmens.
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Uber die Teilnahme des Vorstands der Gesellschaft an dem ATP,
die Hohe des Bonus sowie die Lieferung der Aktien entscheidet
ausschlieBlich der Aufsichtsrat der Gesellschaft im Rahmen seiner
Vergutungskompetenz. Flr die Mitglieder des Vorstands der
Gesellschaft betragt das maximale Kontingent an Aktien, die in
einem Geschéftsjahr ausgegeben werden konnen, 70.000 Stiick.

Die weitere Ausgestaltung der Rahmenbedingungen des ATP,
insbesondere im Hinblick auf besondere Umstande bei den
Teilnehmern des ATP (z.B. Pensionierung, Krankheit, Tod) oder
besondere Ereignisse bei der Gruppe Deutsche Borse (z.B.
Umstrukturierungen), sowie die Festlegung der konkreten Bedin-
gungen der Aktienausgabe obliegen dem entsprechend zustandigen
Gremium. Samtliche Bedingungen des ATP im Hinblick auf die
Teilnahme des Vorstands der Gesellschaft und der Vorstande
beziehungsweise Geschéftsfiihrer der mit ihr verbundenen Unter-
nehmen im Sinne der §§ 15 ff. AktG unterliegen der ausschlieB-
lichen Entscheidungshoheit der jeweils zustandigen Organe.

Bei der Ausgestaltung des ATP wurde darauf verzichtet, die Ausgabe
der Aktien an die Erreichung weiterer Erfolgsziele flir den Zeitraum
der Wartezeit zu knipfen. Die Erreichung der Erfolgsziele fiir das
jeweils abgelaufene Geschaftsjahr wird im Rahmen des ATP bereits
bei der jahrlichen Festlegung der Bonushohe berlicksichtigt. Diese
Entscheidung trifft — wie oben ausgefuhrt — das jeweils zustandige
Organ des betreffenden Unternehmens und im Hinblick auf den
Vorstand der Aufsichtsrat der Gesellschaft. Die Anspriiche der
Teilnehmer des ATP werden immer erst nach Ablauf der Wartezeit
fallig. Fur die Gesellschaft flihrt das ATP daher nicht nur im Fall der
Lieferung von Aktien, sondern auch im Falle des Barausgleichs zu
einer Schonung ihrer Liquiditat. Die Teilnehmer des ATP profitieren
nicht lediglich von einem etwaigen Kursanstieg der Aktie der Gesell-
schaft, sondern tragen zumindest fir die Dauer der Wartezeit auch
uneingeschrankt das Kursrisiko.

Im engen Zusammenhang mit dem von den Teilnehmern des ATP
zu tragenden Kursrisiko steht die Treuekomponente des ATP.
Vorbehaltlich im Einzelnen zu regelnder Sonderfalle verfallen

die Ansprlche der Teilnehmer bei eigeninitiiertem Verlassen des
Unternehmens wahrend der Wartezeit. Die Uberwiegende Mehrzahl
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der fur eine Teilnahme in Betracht kommenden Mitarbeiter der
Gesellschaft und der mit ihr verbundenen Unternehmen im Sinne
der §§ 15 ff. AktG zahlen aufgrund ihrer hohen Qualifikation und
Erfahrung zu einer kleinen Gruppe vom Markt stark nachgefragter
Spezialisten, die zu halten fir die Gesellschaft hohe Bedeutung hat.
Im Ubrigen sehen Aufsichtsrat und Vorstand im erfolgsabhangigen
Vergutungsteil auch eine Bezahlung fur die Arbeit am nachhaltigen
Erfolg der Gruppe Deutsche Borse, der sich nur Uber eine gewisse
Kontinuitat im Dienst der Gruppe erzielen lasst.

Die Durchfuihrung des ATP ist nur dann moglich, wenn die
Gesellschaft in die Lage versetzt wird, Aktien an Vorstéande und
ausgewahlte Mitarbeiter in Fiihrungs- und Schlisselpositionen
der Gesellschaft und der mit ihr verbundenen Unternehmen im
Sinne der §§ 15 ff. AktG auszugeben. Zu diesem Zweck muss das
Bezugsrecht der Aktionare notwendigerweise ausgeschlossen
werden.

SchlieBlich ist vorgesehen, dass erworbene eigene Aktien auch
auBerhalb der Borse gegen Barleistung unter Ausschluss des
Bezugsrechts verauBert werden kénnen. Voraussetzung daflr ist,
dass die Aktien gegen Barzahlung zu einem Preis verdauBert werden,
der den Borsenpreis von Aktien der Gesellschaft zum Zeitpunkt der
VerauBerung nicht wesentlich unterschreitet. Damit wird von der in
§ 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG in entsprechender Anwendung des § 186
Abs. 3 Satz 4 AktG zugelassenen Moglichkeit zum erleichterten
Bezugsrechtsausschluss Gebrauch gemacht. Dem Gedanken des
Verwasserungsschutzes der Aktionare wird dadurch Rechnung
getragen, dass die Aktien nur zu einem Preis verauBert werden
dirfen, der den maBgeblichen Bérsenkurs nicht wesentlich unter-
schreitet. Die endglltige Festlegung des VerauBerungspreises fur
die eigenen Aktien geschieht zeitnah vor der VerauBerung. Der Vor-
stand wird einen eventuellen Abschlag vom Bdérsenkurs so niedrig
bemessen, wie dies nach den zum Zeitpunkt der Platzierung vor-
herrschenden Marktbedingungen maoglich ist. Der Abschlag vom
Borsenpreis zum Zeitpunkt der Ausnutzung der Ermachtigung wird
keinesfalls mehr als 5% des aktuellen Borsenkurses betragen.
Dabei gilt, dass die unter Ausschluss des Bezugsrechts gemaB § 71
Abs. 1 Nr. 8 Satz 5 AktG i.V.m. § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG veréu-
Berten Aktien insgesamt 10% des Grundkapitals der Gesellschaft
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nicht Uberschreiten dirfen, und zwar weder im Zeitpunkt des
Wirksamwerdens der Ermachtigung noch im Zeitpunkt der Er-
machtigungsaustbung. Auf diese Begrenzung sind diejenigen
Aktien anzurechnen, die wahrend der Ermachtigungslaufzeit bis
zur Ausnutzung der Erméachtigung aus genehmigtem Kapital unter
Ausschluss des Bezugsrechts gemaB § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG
ausgegeben werden. Mit dieser Beschrankung und dem Umstand,
dass sich der Ausgabepreis am Borsenkurs zu orientieren hat,
werden die Vermogens- und Stimmrechtsinteressen der Aktionare
angemessen gewahrt. Die Aktionare haben grundsatzlich die
Moglichkeit, ihre Beteiligungsquote durch einen Kauf von Deutsche
Borse Aktien Uber die Borse aufrechtzuerhalten. Die Ermachti-
gungen liegen im Interesse der Gesellschaft, weil sie ihr zu
groBerer Flexibilitat verhelfen. Sie ermoglichen beispielsweise,
eigene Aktien an institutionelle Anleger zu verauBern oder neue
Investorenkreise zu erschlieBen.

Hinweise zu Tagesordnungspunkt 9 (Beherrschungsvertrag
zwischen der Deutsche Borse Aktiengesellschaft und der
Clearstream Banking Aktiengesellschaft)

Folgende Unterlagen stehen im Internet unter
www.deutsche-boerse.com/hv zur Verfigung und liegen

vom Tag der Einberufung der Hauptversammlung an in den
Geschéftsraumen der Gesellschaft Neue BorsenstraBe 1,

60487 Frankfurt am Main und in der Frankfurter StraBe 60-62,
65760 Eschborn, zu den Ublichen Geschaftszeiten der Gesell-
schaft — Montag bis Freitag von 9.00 bis 18.00 Uhr — aus:

m Der Beherrschungsvertrag zwischen der Deutsche Borse Aktien-
gesellschaft und der Clearstream Banking Aktiengesellschaft vom
2. Marz 2010

m Der gemeinsame Bericht der Vorstéande der Deutsche Borse
Aktiengesellschaft und der Clearstream Banking Aktien-
gesellschaft Uber den Beherrschungsvertrag gem. § 293a AktG
vom 30. Méarz 2010

35
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m Der Prifungsbericht der gerichtlich bestellten gemeinsamen
Vertragspriferin FALK GmbH & Co KG Wirtschaftsprifungs-
gesellschaft, Steuerberatungsgesellschaft, Heidelberg gem.

§ 293e AktG vom 31. Marz 2010

m Die Jahresabschllsse der Deutsche Borse Aktiengesellschaft und
die Konzernabschlisse sowie die Lageberichte fiir die Deutsche
Borse Aktiengesellschaft und den Konzern flir die Geschaftsjahre
2007, 2008 und 2009

m Die Jahresabschlisse und die Lageberichte der Clearstream
Banking Aktiengesellschaft fiir die Geschaftsjahre 2007, 2008
und 2009

Die vorstehend genannten Unterlagen werden auch in der Hauptver-
sammlung zuganglich sein.
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Voraussetzungen fiir die Teilnahme an der Hauptver-
sammlung und die Ausiibung des Stimmrechts

Anmeldung

Zur Teilnahme an der Hauptversammlung und zur Austibung des
Stimmrechts sind gemaB § 16 Abs. 1 der Satzung der Deutsche
Borse Aktiengesellschaft diejenigen Aktionare — personlich oder
durch Bevollmachtigte — berechtigt, die rechtzeitig angemeldet und
flr die angemeldeten Aktien im Aktienregister der Gesellschaft
eingetragen sind. Die Anmeldung muss spatestens bis zum Ablauf
des 20. Mai 2010 der Gesellschaft zugegangen sein. Aktionére,
die im Aktienregister eingetragen sind, konnen sich bei der
Gesellschaft unter der Anschrift

Deutsche Borse Aktiengesellschaft
c/o registrar services GmbH
Postfach 940004

69940 Mannheim

oder per Telefax unter Nummer:
+49-(0) 69-2222-342 84

oder per E-Mail unter der Adresse:
deutscheboerse.hv@rsgmbh.com

oder elektronisch bei der Gesellschaft unter Nutzung des passwort-
geschitzten Internetservices zur Hauptversammlung unter der
Internet-Adresse

www.deutsche-boerse.com/hv

anmelden. Den Online-Zugang erhalten Aktionare durch Eingabe
ihrer Aktionarsnummer und der dazugehorigen individuellen
PIN-Nummer, die sie den ihnen mit der Einladung zur Haupt-
versammlung Ubersandten Unterlagen entnehmen kdnnen.
Weitere Hinweise zum Anmeldeverfahren finden sich auf dem
den Aktionaren tbersandten Anmelde- und Vollmachtsformular
sowie auf der genannten Internetseite.
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Freie Verfiigbarkeit der Aktien

Die Aktien werden durch eine Anmeldung zur Hauptversammlung
nicht blockiert. Aktionare konnen deshalb Uber ihre Aktien auch
nach erfolgter Anmeldung weiterhin frei verfligen. MaBgeblich flr
das Stimmrecht ist der im Aktienregister eingetragene Bestand
am Tag der Hauptversammlung. Dieser wird dem Bestand am
24. Mai 2010 entsprechen, da Auftrage zur Umschreibung des
Aktienregisters in der Zeit vom 25. Mai 2010 bis einschlieBlich
des Tags der Hauptversammlung, dem 27. Mai 2010, nicht
ausgefthrt werden.

Verfahren fiir die Stimmabgabe durch Bevollmachtigte

Aktionare, die im Aktienregister eingetragen sind, konnen ihr
Stimmrecht in der Hauptversammlung auch durch einen Bevoll-
machtigten, z.B. ein Kreditinstitut oder eine Aktionarsvereinigung,
ausiben lassen. Auch dann ist eine ordnungsgemaBe Anmeldung
innerhalb der oben genannten Anmeldefrist erforderlich. Bitte
beachten Sie, dass die Gesellschaft im Falle der Bevollmachtigung
von mehr als einer Person gemaB § 134 Abs. 3 Satz 2 AktG eine
oder mehrere von diesen Personen zurlickweisen kann. Wenn weder
ein Kreditinstitut noch eine Aktionarsvereinigung oder eine andere
ihnen gleichgestellte Person oder Institution (§§ 135 Abs. 8 und 10,
125 Abs. 5 AktG) bevollmachtigt wird, bedirfen die Erteilung der
Vollmacht, ihr Widerruf und der Nachweis der Bevollméachtigung
gegenlber der Gesellschaft der Textform (§ 126b Blrgerliches
Gesetzbuch). Fiir die Ubermittlung bietet die Gesellschaft inshe-
sondere den Weg der elektronischen Kommunikation Uber die oben
genannte E-Mail-Adresse, den oben genannten Internet-Service zur
Hauptversammlung sowie eine Ubersendung an oben genannte
Anschrift an. Die Erteilung und der Nachweis einer Volimacht
kénnen auch unter Nutzung des lhnen tbersandten Anmelde-

und Vollmachtsformulars erfolgen. Eine Bevollmachtigung kann
unter anderem auch dadurch nachgewiesen werden, dass der
Bevollmachtigte die Vollmacht am Tag der Hauptversammlung

an der Einlasskontrolle vorweist.

Tagesordnung

Fir Vollimachten an Kreditinstitute, Aktionarsvereinigungen und
andere ihnen gleichgestellte Personen und Institutionen (§§ 135
Abs. 8 und 10, 125 Abs. 5 AktG) sowie flir einen Widerruf und den
Nachweis einer solchen Bevollmachtigung enthalt die Satzung der
Deutsche Borse Aktiengesellschaft keine besonderen Vorgaben.
Bitte beachten Sie, dass Kreditinstitute, Aktionarsvereinigungen und
andere ihnen gleichgestellte Personen und Institutionen (§§ 135
Abs. 8 und 10, 125 Abs. 5 AktG) zum Verfahren flr ihre eigene
Bevollmachtigung abweichende Regelungen vorsehen konnen,

die bei dem jeweils zu Bevollmachtigenden zu erfragen sind.

Fir den von der Gesellschaft benannten Stimmrechtsvertreter gelten
die nachfolgenden Besonderheiten: Die Deutsche Borse Aktiengesell-
schaft bietet ihren Aktionaren weiter die Moglichkeit, sich durch von
der Gesellschaft benannte Stimmrechtsvertreter als Bevollméachtigte
nach ihren Weisungen in der Hauptversammlung vertreten zu
lassen. In diesem Fall kann die Vollmacht auf dem jedem Aktionar
mit der Einladung tbersandten Anmelde- und Vollmachtsformular,
elektronisch per Internet unter der oben genannten Internet-Adresse
oder per E-Mail unter der oben genannten E-Mail-Adresse erteilt
werden. Die Stimmrechtsvertreter iben das Stimmrecht ausschlieBlich
auf der Grundlage der vom Aktionar erteilten Weisungen aus. Bitte
beachten Sie, dass die Stimmrechtsvertreter keine Auftrage zu
Wortmeldungen, zur Einlegung von Widerspriichen gegen Haupt-
versammlungsbeschliisse oder zum Stellen von Fragen oder von
Antragen entgegennehmen.

Aktionéare, welche die Bevollméachtigung der von der Gesellschaft
benannten Stimmrechtsvertreter sowie die Weisungserteilung tber
das Internet vornehmen maochten, bendtigen hierfir ihre Aktionars-
nummer und eine individuelle PIN-Nummer. Die Aktionarsnummer
und die PIN-Nummer werden mit dem Einladungsschreiben zur
Hauptversammlung per Post Ubersandt. Weitere Einzelheiten zur
Vollmachts- und Weisungserteilung an die Stimmrechtsvertreter
ergeben sich aus den Ubersandten Unterlagen.

Ein Kreditinstitut darf das Stimmrecht fiir Aktien, die ihm nicht
gehoren, als deren Inhaber es aber im Aktienregister eingetragen
ist, nur aufgrund einer Ermachtigung des Aktionars austiben.
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Eintrittskarten und Stimmkarten werden den zur Teilnahme be-
rechtigten Aktionaren bzw. den von ihnen Bevollmachtigten erteilt.

Nach erfolgter Anmeldung haben Sie insbesondere iber unseren
Internet-Service zur Hauptversammlung die Méglichkeit, Anderungen
bezuglich lhrer Eintrittskartenbestellung vorzunehmen sowie Voll-
machten und Weisungen zu erteilen, zu andern oder zu widerrufen.
Am Tag der Hauptversammlung bitten wir dabei um Mitteilung bis
zum Ende der Generaldebatte. Bitte beachten Sie, dass Sie bei
Nutzung des Internet-Service zur Hauptversammlung nicht an
etwaigen Abstimmungen Uber eventuelle, erst in der Hauptver-
sammlung vorgebrachte Gegenantrage oder Wahlvorschlage oder
sonstige nicht im Vorfeld der Hauptversammlung mitgeteilte Antrage
teilnehmen und auch keine diesbezliglichen Weisungen erteilen
kdnnen. Ebenso konnen Uber den Internet-Service zur Hauptver-
sammlung keine Wortmeldungen oder Fragen von Aktionaren
entgegen genommen werden.

Angaben zu den Rechten der Aktiondre nach §§ 122
Abs. 2, 126 Abs. 1, 127, 131 Abs. 1 AktG

Antrage auf Tagesordnungserganzung nach § 122 Abs. 2 AktG

Aktionére, deren Anteile zusammen den zwanzigsten Teil des Grund-
kapitals (dies entspricht 9.750.000 Aktien) oder einen anteiligen
Betrag am Grundkapital von EUR 500.000 erreichen, kénnen
verlangen, dass Gegenstande auf die Tagesordnung gesetzt werden
und bekannt gemacht werden. Das Verlangen ist schriftlich an den

Vorstand der Deutsche Borse Aktiengesellschaft
Neue BorsenstraBe 1
60487 Frankfurt am Main

zu richten und muss bis spatestens 26. April 2010, 24.00 Uhr
(MEZ) zugehen. Jedem neuen Gegenstand der Tagesordnung muss
eine Begrindung oder Beschlussvorlage beiliegen.

Tagesordnung

Bekannt zu machende Ergédnzungen der Tagesordnung werden —
soweit sie nicht bereits mit der Einberufung bekannt gemacht
wurden — unverzlglich nach Zugang des Verlangens im elektro-
nischen Bundesanzeiger bekannt gemacht und solchen Medien zur
Veroffentlichung zugeleitet, bei denen davon ausgegangen werden
kann, dass sie die Information in der gesamten Europaischen
Union verbreiten. Sie werden auBerdem unter der Internetadresse
www.deutsche-boerse.com/hv bekannt gemacht und den
Aktionaren mitgeteilt.

Antrage und Wahlvorschlage von Aktionaren nach § 126 Abs. 1,
§ 127 AktG

Aktionare konnen der Gesellschaft gemaB § 126 Abs. 1 AktG
Gegenantrage gegen einen Vorschlag von Vorstand und Aufsichtsrat
zu einem bestimmten Tagesordnungspunkt Gbersenden. Antrage
von Aktiondren zur Tagesordnung im Sinne von § 126 Abs. 1 AktG
sind an

Deutsche Borse Aktiengesellschaft
Stichwort ,Hauptversammlung”
60485 Frankfurt am Main

oder per Telefax an Nummer:
+49-(0)69-211-14332

oder per E-Mail an:
hauptversammlung@deutsche-boerse.com

zu richten. Wir werden zuganglich zu machende Gegenantrage von
Aktionéaren, die bis zum 12. Mai 2010, 24.00 Uhr bei oben
genannten Adressen eingegangen sind, unverziglich nach ihrem
Eingang unter oben genannter Internet-Adresse verdffentlichen.
Eventuelle Stellungnahmen der Verwaltung werden ebenfalls unter
dieser Internetadresse zuganglich gemacht.

Von der Verdffentlichung eines Gegenantrags und seiner Begriindung
kann die Gesellschaft unter den in § 126 Abs. 2 AktG genannten
Voraussetzungen absehen, etwa weil der Gegenantrag zu einem
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gesetzes- oder satzungswidrigen Beschluss der Hauptversammlung
fihren wirde. Eine Begriindung des Gegenantrags braucht nicht
zuganglich gemacht werden, wenn sie insgesamt mehr als 5.000
Zeichen betragt.

Vorstehende Ausflihrungen gelten gemaB § 127 AktG fiir Vorschlage
eines Aktionars zur Wahl von Aufsichtsratsmitgliedern oder des
Abschlussprifers entsprechend mit der MaBgabe, dass der Wahl-
vorschlag nicht begriindet werden muss. Bei Wahlvorschlagen

fir den Aufsichtsrat kann eine Veroffentlichung auBer in den in

§ 126 Abs. 2 AktG genannten Fallen unterbleiben, wenn der
Vorschlag nicht den Namen, ausgetibten Beruf und Wohnort der
vorgeschlagenen Person(en) sowie Angaben zu deren Mitgliedschaft
in anderen gesetzlich zu bildenden Aufsichtsraten enthalt. Der Wahl-
vorschlag soll auch Angaben zu Mitgliedschaften in vergleichbaren
in- und auslandischen Kontrollgremien enthalten.

Wir weisen darauf hin, dass Gegenantrage oder Wahlvorschlage,

die der Gesellschaft vorab fristgerecht Gibermittelt worden sind, in
der Hauptversammlung nur Beachtung finden, wenn sie dort gestellt
werden. Das Recht eines jeden Aktionars, wahrend der Hauptver-
sammlung Gegenantrage zu den verschiedenen Tagesordnungs-
punkten auch ohne vorherige Ubermittlung an die Gesellschaft zu
stellen, bleibt unbertihrt.

Auskunftsrecht nach § 131 Abs. 1 AktG

In der Hauptversammlung kann jeder Aktionar und Aktionarsver-
treter Auskunft Gber Angelegenheiten der Gesellschaft verlangen,
soweit die Auskunft zur sachgemaBen Beurteilung der Tagesordnung
erforderlich ist (vgl. § 131 Abs. 1 AktG). Die Auskunftspflicht
erstreckt sich grundsatzlich auch auf die rechtlichen und geschaft-
lichen Beziehungen der Gesellschaft zu einem verbundenen Unter-
nehmen sowie auf die Lage des gesamten Deutsche Borse Konzerns
und der in den Konzernabschluss der Deutsche Borse Aktienge-
sellschaft einbezogenen Unternehmen; auch hier ist aber Voraus-
setzung, dass die Auskunft zur sachgemaBen Beurteilung der
Tagesordnung erforderlich ist. Auskunftsverlangen sind in

der Hauptversammlung im Rahmen der Aussprache zu stellen.
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Von einer Beantwortung einzelner Fragen kann der Vorstand aus
denin § 131 Abs. 3 AktG genannten Griinden absehen, etwa

weil die Erteilung der Auskunft nach verntnftiger kaufmannischer
Beurteilung geeignet ist, der Gesellschaft oder einem verbundenen
Unternehmen einen nicht unerheblichen Nachteil zuzufligen (z.B.
keine Offenlegung von Geschaftsgeheimnissen).

Nach der Satzung ist der Versammlungsleiter ermachtigt, neben
dem Rederecht auch das Fragerecht der Aktionéare zeitlich ange-
messen zu beschranken, insbesondere zu Beginn oder wahrend
des Verlaufs der Hauptversammlung einen zeitlich angemessenen
Rahmen fur den ganzen Hauptversammlungsverlauf, fir den
einzelnen Tagesordnungspunkt oder flr den einzelnen Frage-
oder Redebeitrag zu setzen.

Weitergehende Erldauterungen

Weitergehende Erlauterungen der vorstehend genannten Aktionars-
rechte nach §§ 126 Abs. 1, 127, 122 Abs. 2 und § 131 Abs. 1 AktG
finden sich auf der Internetseite der Gesellschaft unter:

www.deutsche-boerse.com/hv

Gesamtzahl der Aktien und Stimmrechte

Im Zeitpunkt der Einberufung der Hauptversammlung betragt das
Grundkapital der Gesellschaft EUR 195.000.000,00, eingeteilt in
195.000.000 Stiick auf den Namen lautende Aktien ohne Nenn-
betrag. Jede Aktie gewéahrt eine Stimme, so dass im Zeitpunkt der
Einberufung auf Grundlage der Satzung 195.000.000 Stimmrechte
bestehen. Aus eigenen Aktien stehen der Gesellschaft jedoch gemaB
§ 71b AktG keine Rechte zu. Sie hélt im Zeitpunkt der Einberufung
der Hauptversammlung 9.056.979 Stiick eigene Aktien. Die Gesamt-
zahl der teilnahme- und stimmberechtigten Aktien betragt demzu-
folge im Zeitpunkt der Einberufung 185.943.021 Stiick. Die Anzahl
der Stimmrechte kann sich bis zur Hauptversammlung noch
verandern.
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Veroffentlichung auf der Internetseite der Gesellschaft

Alsbald nach der Einberufung der Hauptversammlung werden
Uber die Internetseite der Gesellschaft unter
www.deutsche-boerse.com/hv folgende Informationen

und Unterlagen zuganglich sein (vgl. § 124a AktG):

m Der Inhalt der Einberufung mit der Erlauterung zur fehlenden
Beschlussfassung zu Punkt 1 der Tagesordnung und der
Gesamtzahl der Aktien und der Stimmrechte im Zeitpunkt
der Einberufung;

m die der Versammlung zuganglich zu machenden Unterlagen;

m Formulare, die bei Stimmabgabe durch Vertretung verwendet
werden konnen.

Die der Versammlung zuganglich zu machenden Unterlagen liegen

zudem in den Geschaftsraumen der Gesellschaft in der Neue

BorsenstraBe 1, 60487 Frankfurt am Main und in der Frankfurter
StraBe 60-62, 65760 Eschborn, zu den (blichen Geschaftszeiten
der Gesellschaft — Montag bis Freitag von 9.00 bis 18.00 Uhr — aus.

Informationen zur Hauptversammlung erhalten Sie ebenfalls im
Internet unter:

www.deutsche-boerse.com/hv

Umfangreiche Informationen iiber das Unternehmen
Umfangreiche Informationen Uber die Angelegenheiten der
Deutsche Borse Aktiengesellschaft und der Gruppe Deutsche

Borse finden Sie auf der Internetseite der Gesellschaft unter:

www.deutsche-boerse.com
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Ubertragung der Hauptversammlung im Internet

Die gesamte Hauptversammlung kann im Internet unter oben
genannter Internet-Adresse Ubertragen werden. Die Abstimmungser-
gebnisse werden nach der Hauptversammlung unter der gleichen
Internet-Adresse bekannt gegeben.

Frankfurt am Main, im Marz 2010
Deutsche Borse Aktiengesellschaft
Der Vorstand
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